PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE VALORES DE FIDEICOMISO DE RENTA FLJA VERDES
FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES LARIMAR I No. 04 — FP
Vélido para la Emisién 05

\\\ Fiduciaria Popular, S.A. RNC: 1-30-95410-2, es una empresa con €l
FIDUC’ARIA POPULAR objeto exclusivo de fungir como entidad administradora de Fideicomisos.
Posee domicilio social en la Ave. Abraham Lincoln Edificio Mil57, piso 5,

Santo Domingo, D.N., Rep. Dom. Posee Registro Mercantil No. 92914SD y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No. de Registro: SIVSF-001 como Sociedad Fiduciaria de
Fideicomisos de Oferta Publica. El presente Programa de Emisiones y la Fiduciaria recibieron calificacién “A" y “AAsf”

respectivamente por la agencia calificadora de riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

CARACTERISTICAS GENERALES DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES

Denominacién

Tipo Valores a Emitir

Monto y Moneda del Programa
Cantidad de Emisiones

Monto a Emitir Emisién 05

Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar I No. 04 — FP (el Fldeloornlso)
Valores de Fideicomiso de Renta Fija Verdes ==
Hasta US$ 100,000,000.00

Multiples emisiones hasta agotar el monto del Programa.
US$ 10,000,000.00

Valor Nominal de los Valores
Cantidad de Valores del Programa
Inversién Minima
Vencimiento de los Valores
Tasa de interés
Pagos de intereses - Emisién 05
Pago de capital

_Representacién de los Valores

.J
Diez ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 10. 00)!
10,000,000 valores de fideicomiso de renta fija
Cien dolares de los Estados Unidos de América (US$ 100. 00)
Hasta el 31 de julio del 2036. F
8.30% fija anual en ddlares de los Estados Unidos de América. “'., A
Periodicidad: Semestral. %
Amortizaciones anuales. /
Desmaterializados, representados mediante Anotacién en ﬁen

La presente Oferta Pdblica contempla presentar a la Asamblea de Tenedores para su aprobacién un plan de
normalizacién de 45 dias habiles o0 menos (contados a partir de la ocurrencia) en el caso de que el flujo de
caja del Fideicomiso sea insuficiente para cubrir el pago del Servicio de la Deuda frente a los tenedores de
valores. El incumplimiento de un pago programado no generaria un interés o cargo adicional por mora.

Agente E rador I r Verificacién Externa Val
\ fl
2 INVERSIONES POPULAR PCS |
Inversnones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa — SVPB-008 SUSTANABILTY
nte de Administracién, P ia de los Val Re ntante de T d l
CcevaLbom II |
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores — SVDCV-001 | SALAS, PIANTINI
V — \
Auditor Externo del Fideicomiso ificacion Valores|V V4 =]
ONDS APROBADO N
% te er Rate Socieda
PriceWaterHouseCoopers , = zm lificadora de Riesgo
pwc SVAE-006 ‘ AN | (At SVCR-002
La autorzacion em‘m no ""I""La
certificaclon ni re dad por pane de 1a “)J‘i;
Cepppve® (e Bltrciom * ™

El presente Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores fue aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV)
mediante Unica Resolucién de fecha 27 de abril del 2021 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores (en lo adelante “el
Registro”) bajo el No. de Registro SIVFOP-008. La Direccién General de Impuestos Internos le otorgé al Fideicomiso el
Registro Nacional de Contribuyente (RNC) No. 1-32-45196-1.

La autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcién en el Registro no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores
de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores. La informacién contenida en este
prospecto es de responsabilidad exclusiva del fiduciario y de los responsables que han participado en su
elaboracién. El fiduciario no respondera con sus bienes por las obligaciones co~*-=idac an la ejecucién del
ﬁdelcomlso Superintendencia del

Mercado de Valoras RD
Racepcidn dg Documento | ﬂ:
Pray e Ery o

2023-04-27 12:2¢ F.

02-2023-000413-92 !E

Fecha de Elaboracién: abril 2023
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PREAMBULO

El presente prospecto de emisién simplificado complementa el Prospecto de Emisién Completo Aprobado por la SIMV en
fecha 21 de diciembre del 2021 (en lo adelante “el Prospecto”). Todo inversionista interesado podra consultar los
prospectos de emision, y podra dirigirse en casos de dudas sobre la oferta piblica a los siguientes:

El prospecto estara disponible en los domicilios y en las pdginas web de:

Fiduciaria Popular, S. A.:
www.fiduciariapopular.com.do,

Agente Colocador Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa:
www.inversionespopular.com.do,

Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A. (BVRD):
www.bvrd.com.do; y

Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana (SIMV):
www.simv.gob.do;

ireccion

Las secciones mas relevantes que se abordan y amplian en el Prospecto son las siguientes:

Capitulo | Contenido

5.19.2 Régimen Tributario de los Valores y del Fideicomiso de Oferta Publica
5.19.4.1 Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

6 El Fideicomitente

9 Condiciones de la gestion administrativa del Parque Larimar

La Fiduciaria ha enviado los siguientes hechos relevantes:

Fecha Descripcién

03-abril-2023 Notificacién de la Colocacién 100% de la cuarta emisién del fideicomiso de oferta piblica de valores
Larimar I no. 04-FP

28-marzo2023 Notificacién de fecha de inicio del periodo de colocacion de la cuarta emisién de valores del fideicomiso
de oferta plblica de valores Larimar i no. 04-FP

20-marzo-2023 Aviso de Colocacién Emisién - 04

22-febrero-2023 Pago de intereses semestre agosto 2022 — febrero 2023 correspondientes a la segunda emisién

09-febrero-2023 Informe trimestral Representante de la Masa de Obligacionistas octubre — diciembre 2022

31-enero-2023 Remisién calificacién de riesgo semestral enero-2023

29-diciembre-2022 Pago de intereses sobre bonos emitidos por el Fideicomiso de Oferta Publica Larimar I 04-FP,
correspondiente al semestre junio — diciembre 2022

13-diciembre-2022 Remisién Informe de Impacto y Cumplimiento 2022 del Marco de Valores Verdes y el Reporte de
Verificacién posterior a la Emision

01-diciembre-2022 Culminacién colocacién en el mercado primario — Emisién 03

10-noviembre-2022 Aviso de Colocacién Emisién - 03

22-agosto-2022 Pago derechos patrimoniales correspondientes al semestre febrero-agosto 2022

04-agosto-2022 Informe trimestral Representante de la Masa de Obligacionistas abril-junio 2022

01-agosto-2022 Pago de Intereses semestre febrero-julio 2022 y amortizacion de capital

21-julio-2022 Remisién calificacién de riesgo trimestral abril-junio 2022

30-junio-2022 Pago de intereses Primera Emisién semestre diciembre-junio 2022

22-abril-2022 Remisién calificacién de riesgo trimestral enero-marzo 2022

10-mayo-2022 Informe trimestral Representa de la Masa de Tenedores enero-marzo 2022

23-febrero-2022 Culminacién colocacién en el mercado primario — Emisién 02

21-febrero-2022 Fe de errata Aviso de Colocacién Primaria Emisién - 02

18-febrero-2022 Aviso de Inicio del Periodo de Colocacion de Emisién -02

16-febrero-2022 Aviso Periodo de Colocacién de la Emisién - 02

16-febrero-2022 Aviso de Colocacion Emisién - 02

10-febrero-2022 Informe trimestral Representante de la Masa de Obligacionistas octubre-diciembre 2021

26-enero-2022 Informe Calificacién de Rlesgo Trimestral octubre-diciembre 2021

29-diciembre-2021 Culminacién de la colocacién en el mercado primario Emision - 01

23-diciembre-2022 Aviso de la Colocacién de la Emisién - 01

21-diciembre-2021 Remisién Aviso de Colocacién Emisién 01
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RESUMEN

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion que aparece mas elaborada en otras secciones del
Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del
presente documento.

Toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe ser basada en la
consideracion individual por parte del inversionista del presente, el Prospecto y el Acto Constitutivo en su
conjunto.

Fiduciaria Popular, S. A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores (en
lo adelante La Ley o por su nombre completo) y sus reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de
sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos
especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la
legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comin y los usos
mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefalar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la
documentacion correspondiente al presente Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores es de entera
responsabilidad de Fiduciaria Popular, S. A. Por tanto, en caso de contradiccidn entre el contenido del
presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el
marco juridico aplicable, hecho que conllevard a la modificacién automidtica del presente documento,
debiendo Fiduciaria Popular, S. A. tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo
necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

Los valores ofrecidos mediante el presente fideicomiso de oferta publica han sido certificados como valores
verdes. Acorde a la circular C-SIMV-2020-02-MV (Lineamientos Verdes) emitida por la Superintendencia del
Mercado de Valores, los valores verdes son valores de renta fijja donde los fondos se destinen,
exclusivamente a financiar o refinanciar, ya sea en parte o totalmente, proyectos nuevos o existentes que
sean elegibles como proyectos verdes.

Sociedad Fiduciaria y Fiduciaria Popular, S.A. (en lo adelante “la Fiduciaria”, por su denominacion completa o el
Emisor “Emisor con cargo al patrimonio del Fideicomiso™)
Denominacién del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimaﬂ'N'W‘—‘Fﬁ,m
Fideicomiso APRORADG o
Descripcién de los Valores de Renta Fija Verdes. L6 ABRZ0Z3
valores a emitir
Uiretcion de Oferia Publica

Fideicomitente Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (indistintamente “EGE Haina” o el
“Fideicomitente™)

Fideicomisario El Fideicomitente, dada la naturaleza de los Valores de Renta Fija.

Beneficiarios El Fideicomitente y la sociedad EGE Haina Renovables SAS. Acorde establecido en el acto
constitutivo.

Acreedores del Los tenedores de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija emitidos por la Fiduciaria con cargo

Fideicomiso en Primer | al patrimonio del Fideicomiso.

Rango

Acreedores del Cualquier entidad de intermediacion financiera que otorgue un financiamiento al fideicomiso

Fideicomiso en acorde la Politica de Endeudamiento establecida en el Prospecto y el acto constitutivo del

Segundo Rango Fideicomiso.
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Monto Total del
Programa de Emisiones

Hasta Cien Millones de dolares de los estados unidos de américa (US$ 100,000,000.00)

Monto de la Emisién 05

US$ 10,000,000.00

Inversién Minima

Cien dolares de los Estados Unidos de América (US$ 100.00)

Valor Nominal de los
Valores

Diez délares de los Estados Unidos de América (US$ 10.00)

Fecha Vencimiento de
los Valores

Hasta el 31 de julio del 2036.

Fecha Finalizacién
Colocacién Emisién 05

29 de mayo del 2023,

Tasa de Interés para la
Emisién 05

8.30% fija en ddlares de los Estados Unidos de América.

Descripcién General del

Programa de Emisiones
y sus Valores

[ SiMv
w1V
APROBADO .

7§ ABR 2023

su PERINTENDENCIA DE
MERCADO BE VAL oREs]

Direccion de Oferta Public{

e El programa de emisiones se colocara en el mercado primario mediante miuiltiples
emisiones hasta agotar el monto aprobado del Programa de Emisiones durante sus tres
(3) afios de vigencia, contados a partir de la fecha de inscripcion del programa en el
Registro.

e Los valores de renta fija emitidos con cargo al fideicomiso seran de caracter

) desmaterializado mediante anotacion en cuenta.

e Dada la naturaleza del activo del patrimonio del fideicomiso, los valores de renta fija
amortizaran capital de manera anual y tendran pagos de intereses recurrentes.

e El programa de emisiones sera respaldado de manera global por el patrimonio del
fideicomiso.

e Los valores de fideicomiso podran vencer previo a la extincion del Fideicomiso y nunca
viceversa.

e Cada emision podra tener su propia fecha de vencimiento siempre y cuando sea previo
a la fecha de extincion del Fideicomiso.

Opcién Redencién El fideicomisario tendra el derecho y la opcién de instruir a la Fiduciaria de pagar de
Anticipada de los forma anticipada el valor total del monto colocado del Programa de Emisiones, o el
Valores valor total del monto de una Emisién dentro del Programa de Emisiones. Todas las
emisiones contaran con ia opcién de redencién anticipada.
Un detalle ampliado sobre la opcién de redencién anticipada se desarrolla en el
capitulo 2.8 del presente prospecto de emisién simplificado.
Extincién del Hasta veinte (20) afios, conforme establecido en acto constitutivo. £/ mecanismo detallado de la
Fideicomiso extincion del fideicomiso queda establecido en el acto constitutivo y en el Capitulo XVII del

Prospecto.

Periodicidad del Pago

La periodicidad del pago de intereses sera de manera semestral o trimestral. A definirse en los
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de Intereses de los
Valores

avisos de colocacion correspondiente a cada emision. Para la Emisién 05 sera de manera
semestral.

Pago del residual
periédico a los
beneficiarios

La Fiduciaria debera realizar las distribuciones a los Beneficiarios del Fideicomiso del Residual
Periédico (cada una de estas, una "Distribucion”), de conformidad con las reglas de distribucion
que sean instruidas por la EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA S.A.,, en su
calidad de Fideicomisario, mediante comunicacion escrita o correo electronico al Gestor
Fiduciario.

Existe una regla para el pago de la Distribucidon que queda expresada mediante el mecanismo
establecido en el Articulo 7.2 del Acto Constitutivo donde se condiciona el pago del Residual
Periédico a cierta disponibilidad de fondos suficientes para cubrir el Servicio de la Deuda y
Gastos Periddicos del Fideicomiso. Si todas las condiciones se cumplen, la periodicidad del pago
de residual sera mensual.

La periodicidad del pago del Servicio de la Deuda del Programa de Emisiones estara
especificada en los distintos Avisos de Colocacion de cada una de las Emisiones, asi como en los

Prospectos de Emisidn correspondientes.

Ver capitulo 2.12 del presente y el 7.2 del Acto Constitutivo.

Periodicidad del Pago
de Amortizaciones de
Capital

De manera anual.

Razones del
Fideicomiso

1. Administrar y gestionar los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso con el fin
ulterior y exclusivo de respaldar el Programa de Emisiones aprobado por la SIMV;
2. Obtener recursos mediante el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta
Fija y otorgar estos obtenidos al Fideicomitente para uso por estos ultimos:
a) Destinar un monto no mayor al 5% de los recursos obtenidos para financiar
necesidades de capital de trabajo del fideicomiso;
b) Otorgar el monto restante al fideicomitente quien dara uso de dichos
recursos bajo los lineamientos expuestos en el Marco de Valores Verdes.

Inversién Maxima

Sera el monto que esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcion.

Modalidad de
Colocacién Primaria de
los Valores

Mediante colocacién con base en mejores esfuerzos.

Caracteristicas de los
Activos del Fideicomiso

S . SUPERINTENDENCIADEL )
bl:\i\ MERCADO D VALORES

APROBADO
18 ABR 2023

Direccion de Oferta Publica

\ S

Derechos econémicos de los que el Fideicomitente es titular, consistentes en:

A. Los derechos econdmicos en virtud del Acuerdo de Venta de Energia: consistentes
dichos derechos en los créditos y accesorios generados o por generar de conformidad
con sus términos, las rentas y flujos de ingresos, facturas y cuentas por cobrar, de
tiempo en tiempo exigibles, derivados del Acuerdo de Venta de Energia; y

B. Los derechos econémicos en virtud de la propiedad del Parque Edlico: consistentes de
manera enunciativa y no limitativa en los créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes
y futuras y accesorios que pudieran generarse por concepto de: (i) los ingresos
generados por la venta de los bienes muebles que conforman el Parque Edlico; (ii) la
venta de la electricidad generada por el Parque Edlico a cualquier cliente del mismo,
(incluyendo, sin limitacién, a través del Mercado Spot, del sistema eléctrico
interconectado), esto es, los flujos de ingresos, rentas, facturas y cuentas por cobrar,
de tiempo en tiempo exigibles, derivados de dichas transacciones de venta de energia;
y (iii) los derechos, créditos y flujos financieros provenientes de arrendamientos o
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usufructos, ya sean de la totalidad o parte de los bienes que conforman el Parque
Eélico en la medida que ello no constituya un incumplimiento de las obligaciones del
Fideicomitente en su calidad de agente del mercado eléctrico de la Republica
Dominicana, pero excluyendo lnicamente aquellos derechos econémicos que podrian
derivarse como resultado de la reduccion de las emisiones contaminantes al medio
ambiente del Parque Edlico; (en lo adelante, los derechos descritos en los incisos (a) y
(b) precedentes, los “Derechos Cedidos”)

No obstante lo anterior, las Partes acuerdan y reconocen que el disfrute de este activo conlieva
las responsabilidades de pagos establecidas en el Acto Constitutivo.

Calificadora de Riesgos

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

Calificacién de Riesgo
del Fideicomiso

“A": esta calificacion denota instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Esta calificacién fue otorgada en fecha: enero del 2023.

Calificacién de Riesgo
de Ia Fiduciaria

“AAsf": Sociedades fiduciarias con un alto nivel de estructuras y politicas para la administracion
de fideicomisos de oferta publica.

Esta calificacion fue otorgada en fecha: mayo del 2022.

Cuadro Esquematico
del Fideicomiso

wi Y
v+ SUPERINTENDENCIA BE
1‘3[.\[\ MERCADO DE VALRES

APROBADO
18 ABR 2023

Direccion de Oferta Publica
-

a ma—y

)

EGE Haina, S.A.

Fideicomitente

. Se transfieren los derechos
econdmicos al Fideicomiso

Patrimonio (3 _Inversionista
Contrato de Fideicomitido Programa de emisiones || Invels—ionis!a“_w]
Gestion [ con cargo al Fideicomiso e
Inversionista
2 | > Valores de 5
| Renta Fija | Inversionista |
I Fiduciaria Cinversionisa |
—— Popular, S.A. N—
B Distribucion D
e Residuales
-

Una vez vencidos y saldado el capital adeudado de todos los valores emitidos con
cargo al fideicomiso, y liquidado el fideicomiso, todo el residual (si existiere) sera
transferido al Fideicomisario.

Riesgos Necesarios
Asociados al
Fideicomiso y los
Valores del Fideicomiso

(a) Riesgo de Terminacién anticipada del PPA: La vigencia del Acuerdo de Venta de
Energia es hasta el 31 de julio de 2036 sin embargo existen clausulas de terminacidn anticipada
que permitiria al comprador terminar el contrato, en el caso de presentarse un incumplimiento,
no supsanado, a las obligaciones del vendedor que consiste en la venta y facturacion de la
energia;

(b) Riesgo Legal y de cambio Regulatorio: Cambios regulatorios, legislativos o
jurisprudenciales en Republica Dominicana que afecten negativamente el desarrollo de los
activos subyacentes del Fideicomiso, su rendimiento, la comercializacion de energia y la
operatividad del Parque Eélico. Asimismo, las contingencias derivadas del cumplimiento del
Acuerdo de Venta de Energia, asi como la imposicién de sanciones o eventualmente la
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MERCADO BE VALORES

APROBADO
28 ABR 2023

Direccion de Oferta Piblica

A

declaratoria de terminacion del Acuerdo;

(c) Riesgo de Mercado: Factores de riesgo relacionados a la inflacion, las tasas de interés,
tasas de cambio y disponibilidad de moneda extranjera, los niveles de liquidez disponibles,
entre otras, que puedan afectar el valor de los activos del Fideicomiso o la expectativa de
recaudo de los flujos y rentas relacionados con la explotacién econémica de los mismos, asi
como los Valores derivados de la Emisidn debido a las fluctuaciones en las condiciones
del mercado, como por ejemplo, la variacién del precio de los Activos del Fideicomiso, sus
Valores relativos por las fluctuaciones del tasa de interés o de tasa de cambio por encima de los
esperados, asi como las fluctuaciones en los costos relativos a los Gastos Periddicos del
Fideicomiso;

(d) Riesgo Operativo: Es el riesgo derivado de la deficiencia por parte de la Fiduciaria o del
Fideicomitente como parte en el Acuerdo de Venta de Energia, en la ejecucion adecuada de las
obligaciones a su cargo que puedan afectar de una parte, el cumplimiento del Acto Constitutivo
y en consecuencia la operacién del Fideicomiso, y de otra, el funcionamiento del Parque Edlico
y en consecuencia la produccién y entrega de energia, afectando o deteriorando la renta
relacionada con los Derechos Cedidos al Fideicomiso;

(e) Riesgo Pais: Riesgos de modificaciones en las politicas monetarias, eventos politicos,
sociales y econémicos que puedan generar cambios significativos en la situacion econdmica del
pais;

(f) Riesgo de Concentracién: La fuente de pago primordial de los Valores emitidos por el
Fideicomiso es el Acuerdo de Venta de Energia, de tal suerte que cualquier situacion que afecte
la ejecucion y cumplimiento de este Acuerdo, mora o incumplimiento, por cualquiera de sus
partes puede afectar desfavorablemente el cumplimiento de las obligaciones a cargo del
Fideicomiso.

(g) Riesgo de Crédito y Liquidez del Fideicomiso: Desde sus inicios, el segmento de
distribucién en la Replblica Dominicana se ha caracterizado por presentar altos niveles de
pérdidas de energia, situacion que se ha traducido en que las compafiias distribuidoras
dependan de los subsidios que pueda entregar el Estado Dominicano. Esto a la vez ha afectado
a las empresas generadoras por la mantencion de un importante monto de facturacion morosa;
(h) Riesgos por Desastres Naturales: Situaciones de hecho como huracanes, tornados,
tsunamis, terremotos, maremotos, incendios o similares que puedan afectar la capacidad de
generacién de energia por parte del Parque Eélico afectandose la generacion de energia, y por
consiguiente la renta derivada de su comercializacion relativa a los Derechos Cedidos al
Fideicomiso.

(i) Riesgo de Pandemia: Una pandemia de magnitud mayor podria afectar las operaciones y
la economia de un pais, no obstante, el sector de generacion de energia es mas resiliente que
otras industrias En efecto ha permanecido continuamente operando durante el escenario global
de pandemia de COVID-19 por considerarse una actividad econémica esencial, la demanda
base y esencial de energia como insumo para el desarrollo de la economia, y su caracter de
infraestructura critica. Son relevantes su favorable marco regulatorio, la necesidad de asegurar
la continuidad operacional del suministro, en una industria que depende de funcionamiento
armonico de la generacidn, transmision y distribucién. Uno de los principales impactos para el
sector de generacién de energia podria verse en la variacion de la demanda de energia
comercial versus demanda de energia residencial. Los compradores de energia podrian
presenciar una afectacion a corto plazo en su capacidad financiera para la compra de la
energia, lo cual podria tener una afectacién en las cuentas por cobrar de las empresas del
sector generacion.

(i) Riesgo de Contraparte: es el riesgo derivado del incumplimiento de una de las partes, en
este caso particular al incumplimiento del contrato PPA por parte de la EDESUR. Sin embargo,
es importante considerar que el fideicomiso contempla los derechos econémicos del parque
edlico compuestos por los 15 molinos. Lo cual habilita la posibilidad de generar ingresos en el
mercado spot de energia. Es decir, que se puede vender energia de manera independiente.

La materializacién de riesgos relativos al Fideicomiso y los activos subyacentes
operados por Fideicomitente van por cuenta del patrimonio del Fideicomiso.

‘\Estos y otros riesgos asociados al Fideicomiso de Oferta Publica y sus valores se

encuentran desarrollados en el Capitulo VI del presente Prospecto de Emision
Simplificado.
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Fecha de Suscripcién o
Valor

T+1 para el publico en general para todas las Emisiones.

Horario de Recepcién
de Ofertas del Piiblico
General

Para las ordenes a ser registradas en la plataforma de negociacidén de la BVRD en fecha T, las
posturas de los inversionistas deberan ser recibidas en fecha T — 1 en horario de 9:00 AM hasta
2:30 PM indicando la cantidad de valores que desea al precio de colocacién primaria y las
demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion.

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Hasta tres (3) afios maximo a partir de la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el
Registro.

Representacién del
Programa de Emisiones

De manera desmaterializada, mediante anotacién en cuenta. Igualmente, los valores de cada
Emision del presente Programa de Emisiones estan representados por medio de Acto Auténtico,
instrumentado por Notario Plblico, este sera depositado en la SIMV para fines de su inscripcién
en el Registro, en la bolsa de valores y el deposito centralizado de valores.

Precio de Colocacién

A la par. Es decir, al valor nominal indicado en el presente Prospecto de Emision Simplificado.

Moneda Funcional

Délares de los Estados Unidos de América.

Destinatarios de los
Valores

El plblico en general, persona fisica o juridica, nacional o extranjera.

Fecha de Aprobacién e
Inscripcién en el

La SIMV aprobd el Fideicomiso en fecha 27/04/2021 y fue inscrito en el Registro en fecha
11/05/2021.

Registro

Agente Colocador Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa, registrado en la SIMV bajo el SVPB-008 y en la
Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. como No. PB-09.

Custodia, Pago y CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. queda designado como agente de custodia,

Administracién de los
Valores

pago y administrador del Programa de Emisiones. £/ agente de pago no responde por los
atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor.

Representante de la
Masa de Tenedores de
Valores

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

El contenido temdtico y los requisitos tomados en cuenta para la elaboracién del presente Prospecto de
Emision son los establecidos en el Anexo XI de la Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los
Fideicomisos de Oferta Publica de Valores. Esta norma fue establecida por la Primera Resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha: 04 de octubre del afio 2013 R-CNV-2013-26-MV
modificada por Ia Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 29 de
noviembre de 2018 (R-CNMV-2018-07-MV) (en lo adelante del presente documento "la Norma de

Fideicomisos”.
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Aclaraciones del Contenido del Prospecto de Emisién

La informacién contenida en este Prospecto de Emision Simplificado ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas
en la realizacion de su propia evaluacion del Programa de Emisiones. El presente Prospecto de Emision Simplificado contiene
toda la informacién requerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable la lectura del presente
Prospecto de Emisién Simplificado, El Prospecto y del Acto Constitutivo para que los potenciales Inversionistas puedan
evaluar adecuadamente la conveniencia o no de invertir en los Valores objeto del Programa de Emisiones.

Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa (en lo adelante indistintamente referido como “IPSA”, “el agente estructurador”
o “el agente colocador”), en su calidad de agente estructurador, y Fiduciaria Popular, S.A. en su calidad de entidad fiduciaria
del Fideicomiso, no han auditado independientemente la informacién suministrada por el fideicomitente para la elaboracion
de este Prospecto de Emisidn Simplificado, porque la realizacion de tal auditoria no entra dentro de la orbita de sus funciones
ni responsabilidades. Por lo tanto, ni IPSA ni la Fiduciaria tendran responsabilidad alguna por cualquier omisién, afirmacién o
certificacion (explicita o implicita), contenida en el mismo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Republica Dominicana (en lo adelante “ley 189-11"), los activos subyacentes que integran el patrimonio
fideicomitido, para todos los efectos legales, no forman parte de los bienes propios de las entidades que los originen o
administren y constituiran un patrimonio auténomo, independiente y separado.

Este Prospecto de Emision Simplificado contiene declaraciones enfocadas en el patrimonio auténomo objeto del programa de
emisiones que respalda. Adicionalmente, el Prospecto de Emisién Simplificado puede contener declaraciones enfocadas en el
futuro del Fideicomiso y de la Fiduciaria. Tales declaraciones incluyen informacion referente a estimaciones o expectativas
actuales del Patrimonio Fideicomitido y de la Fiduciaria, a su futura condicién financiera y a sus futuros resultados
operacionales.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales estimaciones o expectativas sobre el futuro no son una garantia
respecto del desempeiio, riesgo o incertidumbre que puedan presentarse u ocurrir posteriormente, y que los resultados
reales del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores objeto del presente Prospecto de Emision Simplificado y de la Fiduciaria
pueden variar sustancialmente con respecto a las estimaciones, expectativas o enunciados sobre el futuro, debido a factores
diversos.

Conforme lo establecido por la Ley 189-11, los acreedores de los fideicomisarios no podran perseguir los bienes
fideicomitidos mientras éstos se encuentren integrados al fideicomiso, pero se admite que podran perseguir, para la
satisfaccién de sus créditos, los frutos que el fideicomiso genere y hayan de ser entregados por el o los fiduciarios al
fideicomisario de que se trate.

El presente Prospecto de Emisidn Simplificado fue redactado de acuerdo al contenido indicativo para tales efectos del Anexo
XI de la Norma que Regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de Valores R-CNV-2013-26-MV de
fecha 4 de octubre de 2013 (R-CNV-2013-26-MV") modificada por la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado
de Valores de fecha 29 de noviembre de 2018 (R-CNMV-2018-07-MV) (en lo adelante del presente documento “la Norma de
Fideicomisos”).

La presente Oferta Plblica contempla presentar a la Asamblea de Tenedores para su aprobacién un plan de
normalizacién de 45 dias habiles 0 menos (contados a partir de la ocurrencia) en el caso de que el flujo de
caja del Fideicomiso sea insuficiente para cubrir el pago del Servicio de la Deuda frente a los tenedores de
valores. El incumplimiento de un pago programado no generaria un interés o cargo adicional por mora
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Glosario del Contenido

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afo calendario. Actual considera los
afios bisiestos de 366 dias.

Es el acto autentico instrumentado por ante un notario publico, suscrito por el Fideicomitente
y la entidad fiduciaria mediante el cual queda constituido de pleno derecho un Fideicomiso y
establece la forma de como operara el mismo.

Es la condicion que adquieren de manera automdtica los tenedores de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija emitidos por el fideicomiso.

Cualquier entidad que otorgue un financiamiento al Fideicomiso en cumplimiento con la
politica de endeudamiento del mismo descrita en el acto constitutivo

Se refiere a la entidad que presta los servicios técnicos de asesoria en la estructuracion del
programa de emisiones objeto de la presente oferta publica de valores de fideicomiso y la
redaccion del presente Prospecto de Emision.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que
figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

Es el mecanismo de publicidad que se utiliza para dar a conocer una oferta publica a los
destinatarios de la misma, es contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de
una o mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones. El Aviso de
Colocacion Primaria es elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca
la Superintendencia del Mercado de Valores mediante normas de caracter general.

Son mecanismos centralizados de negociacién que tienen por objeto prestar todos los
servicios necesarios para la realizacién eficaz de transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios
para el adecuado desarrollo del mercado de valores,

Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de riesgo.

Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i) capacidad de pago muy
fuerte: Moody's Aaa y AAA para S&P y Fitch, (ii) capacidad de pago fuerte: Moody's Aa y AA
de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas las agencias, y (iv) capacidad de
pago adecuada: Baa para Moody’s y BBB para S&P y Fitch.

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion sobre la
capacidad de pago de una Emisién de Valores. Las Calificadoras de Riesgos son entidades
que para emitir una calificacién de riesgo respecto a una oferta plblica de valores y su
Emisor, deben estar debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana.

Sumas de capital que se gasta para obtener y mantener los activos fisicos de una empresa o
sociedad. A estos activos se les conoce cominmente como Planta Propiedad y Equipo o
propiedades de inversion.

Es el nombre comercial del depésito centralizado de valores que actia como Agente de
administracion, custodia y pago del Programa de Emisiones.

Climate Bond Initiative por sus siglas en ingles es una organizacion internacional sin fines de
lucro, enfocada en inversionistas para brindar soluciones sobre el cambio climético.

Es una identificacion que se asigna a un valor mobiliario a nivel internacional, tomando como
referencia el Acrénimo de “International Securities Identification Number” (ISIN), consistente
en un cédigo alfanumérico de doce (12) caracteres que identifica a nivel internacional
univocamente un valor, desarrollado en base al estandar internacional 1ISO6166.
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Es el proceso de suscripcion o adquisicién inicial en el mercado de valores, por parte de los
inversionistas, de una emisién de valores, ya sean colocados directamente por el emisor
diferenciado o, a través de los agentes de colocacién contratados por el oferente.

Es el proceso de colocacidon mediante el cual el agente de colocacién se compromete con el
oferente de valores a prestarle su mediacion para procurar la colocacion primaria total o
parcial de los mismos, pero sin garantizarla.

Denominado también Contrato de Emision, es el contrato suscrito entre el fiduciario y el
representante de tenedores de valores de fideicomiso. Dicho contrato formara parte integral
del acto constitutivo del fideicomiso de oferta publica.

Es un contrato de Comisién o mandato que establece los parametros de la relacion entre el
Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actiia como comisionista o ejecutante
de la orden; y el cliente como comitente, consintiendo la misma.

Se denomina cupdn al pago de intereses periédicos que pagan las inversiones en valores de
renta fija.

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de valores de custodiar,
transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en el mercado de
valores, asi como registrar tales operaciones.

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en
cuenta los dias feriados y fines de semana).

Los dias de lunes a viernes, excluyendo los dias feriados oficiales en Republica Dominicana.

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo Emisor y que forman parte
de una misma operacién financiera, que responden a una unidad de propdsito, atribuyéndole
a sus titulares determinados derechos y obligaciones que forman parte de una misma
operacion financiera y que responden a una unidad de negocio.

El fiduciario, quien realizara la emision con cargo al patrimonio del fideicomiso.

Es aquella emisién que no requiere de expedicién fisica del titulo a cada inversionista. El
Emisor simplemente ampara toda la emision a través de un acto auténtico redactado bajo los
requisitos exigidos por la Ley del Notariado. La suscripcion primaria, la colocacion y
transmision de los valores que componen la emision se realizan por medio de anotaciones en
cuenta llevadas por un depdsito centralizado de valores.

Es el tipo de energia que se genera sin contribuir con el calentamiento global.

Es la modalidad de fideicomiso constituido con el fin ulterior y exclusivo de respaldar
emisiones de oferta publica de valores realizadas por el fiduciario, con cargo al patrimonio
fideicomitido,

Persona juridica calificada legaimente para fungir como fiduciario y autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores para administrar fideicomisos de oferta publica. El
Fiduciario cumple con las obligaciones de Emisor de oferta publica, las cuales realiza en
nombre del Fideicomiso.

Persona fisica o juridica, que transfiere derechos de propiedad u etros derechos reales o
personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y quién establece el fin para el que se
emplearan los recursos captados por medio de la emisién de los valores de fideicomiso.
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Fideicomisario es la persona fisica o juridica destinataria final de los bienes fideicomitidos,
una vez cumplido el plazo o la condicion estipulada en el acto constitutivo. Beneficiario es
la persona que puede ser designada para recibir beneficios de la administracion del
fideicomiso, sin que necesariamente sea la destinataria final de los bienes del fideicomiso.
Por lo general el fideicomisario y el beneficiario resultan ser la misma persona, pudiendo ser
ademas un tercero o el propio fideicomitente. La distincion entre el fideicomisario o
beneficiario, si la hubiere, debera quedar establecida en el acto constitutivo del fideicomiso
de que se trate.

Se entiende como la fecha de resolucién aprobatoria del Superintendente del Mercado de
Valores donde se autoriza la Oferta Publica de Valores

Es la fecha en la cual los valores empiezan a generar obligaciones y derechos econémicos
que coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacién, de acuerdo a lo establecido en
el presente Prospecto de Emision o en el correspondiente Prospecto de Emisidn Simplificado.

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccién o de oferta recibida por el
intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de negociacién de la Bolsa
de Valores.

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en el periodo de
diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacion formal por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores al Emisor de la aprobacion del Programa mediante
documento escrito.

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la redencion de los valores.

Corresponde a la persona fisica prevista en el acto constitutivo como representante legal y
encargada por parte del fiduciario para la conduccién del o de los fideicomisos de oferta
publica, asumiendo la responsabilidad por los actos, contratos y operaciones realizadas por el
fiduciario que se relacionan con los referidos fideicomisos.

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que
pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econémica o financiera, o el
precio de los valores en el mercado.

Es la informacién que por su naturaleza o posible impacto debe ser manejada con estricta
discrecién, por parte de los Miembros del Consejo Nacional del Mercado de Valores, los
funcionarios y el personal de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Constituyen el respaldo en favor de los inversionistas ante la presencia de cualquier riesgo,
evento o siniestro, que pueda afectar el flujo de caja de los bienes o activos transferides o de
la operacién misma del fideicomiso.

Son sistemas multilaterales y transaccionales, que, mediante un conjunto determinado de
reglas de admisidn, cotizacién, actuacién, transparencia y convergencia de participantes,
rednan o interconecten simultdneamente a varios compradores y vendedores, con el objeto
de negociar valores de oferta pulblica y divulgar informacién al mercado sobre dichas
operaciones.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociaciéon y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emision,
colocacién y negociacién de valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, bajo la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por primera vez

en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de valores de
oferta publica, emitidos y colocados previamente.



Monto del programa de
emisiones

Monto de liquidacién o

suscripcion

Monto no Suscrito

Oferta Publica

Obligacionista

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Programa de Emisiones

Prospecto de
Emision

Prospecto de Emision
Completo

Prospecto de Emision
Preliminar

Proyectos Verdes

Representante de la Masa de

Te =

Fid COI'M ﬁ’e.::lm:?‘-:f:uni‘sk
APROBADO
7 8 ABR 2023

Direccion de Oferta Publica

J

Pagina 15 de 58
Corresponde al monto total o cantidad de valor méxima de los valores a ser emitidos y
puestos en circulacidon durante la vigencia del Programa de Emisiones e indicado en el
Prospecto de Emision, el cual ha sido autorizado por el érgano societario competente del
Emisor. Dicho monto debe ser registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana para ser ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
inversionista al Agente Colocador contratado por el emisor, en la Fecha Valor por concepto
de pago de la operacion.

El monto no suscrito es el monto correspondiente a la cantidad de valor nominal del monto
emitido para los cuales los inversionistas no efectuaron las contribuciones y pagos requeridos
para dar nacimiento a las obligaciones, durante el periodo de colocacién. El monto no
suscrito se calcula como la diferencia que resulta de sustraer del minuendo conformado por
el monto emitido, el sustraendo conformado por el monto suscrito. Los valores no suscritos
de una emisién seran considerados nulos y sin valor.

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al publico en
general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de
comunicacién o difusién, para que suscriban, adquieran, enajenen o negocien
individualmente un niimero indeterminado de valores.

Tenedor de uno o mas valores que representen una deuda econémica pendiente a su favor
por parte del emisor de dichos valores.

El periodo de vigencia del programa que comenzara en la fecha de inicio del programa,
definida como la fecha de inscripcién del programa de Emisiones en el Registro, y culminara
de acuerdo al literal a) del Articulo 63 de la Norma de Fideicomisos de Oferta Piblica, en un
plazo que no podra exceder los tres (3) afios.

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisién, de
constituirse en Emisor para organizada y sistematicamente estructurar y suscribir hasta por
un monto predeterminado y durante un Periodo de vigencia preestablecido una o mas
Emisiones de valores objeto de Oferta Plblica de suscripcion aprobada por la SIMV
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los mecanismos
centralizados de negociacién y en el Mercado OTC.

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas concretas de los
valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion relevante respecto del emisor y
de los intervinientes del proceso de oferta publica.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la colocacion de los valores de
oferta publica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de Emisiones. El
Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que no cuenta con la informacién
completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de
colocacion.

Se entendera por aquellos que representan beneficios para el medioambiente, como por
ejemplo, proyectos relacionados a transporte, energia, agua, construccion, residuos y control
de contaminantes y agricultura, entre otros.

Es quien actla en representacion de los tenedores de valores emitidos dentro de una oferta
plblica de valores de fideicomiso. Es ademds, mandatario designado en el contrato de
emisién o por la asamblea general de tenedores, o en su defecto, por decision judicial, que
deberda ser de nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser
sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Replblica Dominicana. Tendra
facultad de realizar, en nombre de los tenedores, todos los actos de gestion para la defensa
de los intereses comunes de los tenedores.
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Es el monto de las obligaciones del Fideicomiso por concepto del capital, asi como de los
intereses, para con los Tenedores de Valores de Fideicomiso que se encuentre pendiente de
pago de tiempo en tiempo conforme al Plazo de Vencimiento de la Emision, que se debe
cancelar periodicamente segin lo dispuesto en el Prospecto de Emision y los Avisos de
Colocacion correspondientes.

Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido con personalidad juridica,
patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para
demandar y ser demandado. Tendra por objeto promover un Mercado de Valores ordenado,
eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley y
mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacién y la fiscalizacion de las personas fisicas y
juridicas que operan en el Mercado de Valores.

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del fideicomiso, cuyo
rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una
obligacion de restituir el capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

Valores de renta fija donde los fondos se destinen, exclusivamente, a financiar, o refinanciar,
ya sea en parte o totalmente, proyectos nuevos o existentes que sean elegibles como
Proyectos Verdes. Los fondos de la emision se destinaran exclusivamente a financiar
actividades con beneficios medicambientales, pudiendo incluir activos intangibles. Los
proyectos verdes, a su vez, pueden generar heneficios sociales.

Precio al que se compra o vende una obligacién o valor en el mercado. El valor de mercado
es aquel importe que se le asigna a un bien o producto determinado entendiendo como tal
aquel suma de dinero que un vendedor podria obtener por el mismo en condiciones
estandares de un mercado de valores.

El monto minimo en términos monetarios, susceptible de ser negociado en el mercado
secundario.

Son aquellos valores que estan respaldados por fideicomisos de oferta plblica dentro de un
proceso de titularizacién, al amparo de la Ley sobre Mercado de Valores y las disposiciones
que se establecen en el capitulo del fideicomiso de la Ley 189-11.
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CAPITULO 1.- RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL FIDEICOMISO, DE LA ELABORACION DEL

PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables de la Estructuracién del Fideicomiso y Elaboracién del Prospecto de Emisién

Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa, estructurd el Fideicomiso de Oferta Publica de Valores objeto de este
Programa de Emisiones y elabord el presente Prospecto. Se hace entrega del presente Prospecto de Emisién Simplificado
para facilitar al potencial inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decision de inversién en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones.

1.1.1 Responsables del Contenido del Prospecto de Emisién

Por parte de Fiduciaria Popular, S.A. la responsabilidad del contenido del presente Prospecto de Emision Simplificado es
asumida por el sefior Andrés Ignacio Rivas Pérez, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad No. 402-
2266546-1, en su calidad de Gerente General de Fiduciaria Popular, S.A. y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso de
Oferta Publica de Valores.

Por parte del Fideicomitente la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el sefior Luis Mejia
Brache, dominicano, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1272794-6, en su calidad de apoderado.

El sefior Rivas: "DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENT( 0, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo
Penal Dominicana que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que se hace responsable de la informacion contenida en el
prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de la
oferta publica de valores objeto del PROGRAMA DE EMISIONES y durante el tiempo que los valores correspondientes al
mismo estén en circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningtin hecho que
por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que serd administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier falsedad
u omision en esta declaracion, conforme lo dispuesto en el articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, de fecha 19 de diciembre de 2017.”

El sefior Luis Mejia Brache : "DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas
por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Se hace responsable del contenido del o los
Praospectos de Emision relativos al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor
conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces
¥ que no se ha omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su
alcance y, en consecuencia, afectar la decision de futuros inversionistas.”

En el Anexo 01 del presente, constan de las Declaraciones Juradas bajo la forma de acto de firma privada legalizada por

notario plblico debidamente certificado por la Procuraduria General de la Repulflica g Moot
representante legal de la Fiduciaria y del fideicomitente. APR OE'X‘BB“*“ES
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1.2 Organismos Supervisores

El Fideicomiso esta inscrito en la Direccién General de Impuestos Internos bajo el I\P(Er:effc;?rigﬂﬂm',icén el Registro de
la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo adelante “"SIMV” o por su denominacion comp jo el nimero
SIVFOP-008. Por lo que el presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes
instituciones:

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana

(SIMV)

-
Q
Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue, Santo Domingo, Rep. Dom.
Tel.: (809) 221-4433;

www.simv.gob.do
Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)
José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales,
Bolsa y Mercados de Valores . Lol .
de la Repiblica Dominicana Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 567-6694
www.bolsard.com
Direccién General de Impuestos Internos
Ave. México No. 48, Gazcue, Santo Domingo, Rep. Dom.
- Tel.: (809) 689-2181
INTERNOS www.dgii.gov.do
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores No. 247-17, su
Reglamento de Aplicacion No. 664-12, y la Norma de Fideicomisos.

1.3 De los Auditores

El auditor externo que tiene a su cargo la elaboracion de los informes de auditoria del Fideicomiso es la firma de auditores
Price Waterhouse Cooper, cuyas generales se detallan a continuacion:

Avenida Lope de Vega No. 29 Edificio Novo-Centro, piso PwC

Ensanche Naco Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
pwc Representante Legal: Ramoén Aquiles de Jesls Ortega Taveras

Tel.: (809) 567-7741; Fax: (809) 541-1210; ramon.ortega@do.pwc.com

Registro Nacional del Contribuyes nimero 1-01-01516-2

Registro del Instituto de Contadores PUblicos Autorizados de la R. D. No. 2

Registrado en la SIMV bajo el registro SVAE-006 de fecha de 14 de mayo de 2004

_t Price Waterhouse Coopers

Los informes de auditoria que genere el Fideicomiso se encontraran asequibles al plblico en general tanto en las oficinas de
la Fiduciaria como en el Registro de la SIMV.
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1.3.1 De los Asesores Legales

El Programa de Emisiones conté con la asesoria legal de:

Direccion de Oferta Publica

HEADRICK L y
|l=| Contacto: Jaime Senior

Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 106, esq. Av. Abraham Lincoln
HEA DR|CK Torre Piantini, 6to piso, Santo. Domingo, D. N., Rep. Dom.
shadizedi ! HiTaskova Tel.: (809) 473-4500; www.headrick.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-604107.

1.3.2 Verificador Externo del Marco Verde

La Fiduciaria encargé a Pacific Corporate Sustainability (PCS), empresa del Grupo Pacific Credit Rating, acreditada ante el
CBI, la elaboracién de un Informe de Verificacion a fin de brindar garantia independiente de que el “Fideicomiso de Oferta
Publica de Valores Edlico Larimar I No. 04 — FP” ha cumplido con los requisitos establecidos en la version Estandar de Bonos
Climaticos version 3.0.

Tal como se refleja en la lista de verificadores autorizados de Climate Bonds Initiative (CBI), Pacific Corporate Sustainability
(PCS) es la empresa especializada del grupo Pacific Credit Rating (PCR) que desarrolla las verificaciones de bonos verdes. Es
por ello que, PCS es la entidad a cargo de realizar las evaluaciones, emitir los informes y ser el interlocutor con CBI, tal como
lo refleja los datos de contacto consignados en la lista de verificadores.

A continuacidn, los datos de contacto de la empresa PCS:

Pacific Corporate Sustainability
El Derby 245, Surco-Lima Pert
P (FZ,AOSEgRATE Acreditada ante el Climate Bonds Initiative (CBI)
SUSTAINABILITY Regjstro Nacional de Contribuyente No.: 20600870662
Teléfono: +511 208 2550

www.pcslatam.com
Contacto: Sandra Carrillo Hoyos

Acorde a la practica habitual y recomendada en los mercados internacionales de valores sostenibles, Pacific Corporate
Sustainability es una entidad externa e independiente tanto de la Fiduciaria, como del Fideicomitente. El Informe de
Verificacién Externa, dicho informe de verificacion figura como anexo 2 del presente prospecto de emision.
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1.3.3 Certificaciéon del Marco Verde

El programa de emisiones del fideicomiso recibié la certificacidén por parte del Climate Bonds Standard Board (Junta para las
Normas de Bonos Climaticos por su traduccion al espaiiol) del Climate Bonds Initiative (Iniciativa de Bonos Climaticos por su
traduccion al espaiiol) en fecha 25 de febrero del 2021. Por esta razon los valores de fideicomiso son etiquetados como
Climate Bond Certified.

Climate Bonds Initiative
Contacto: Sean Kidney

Climate B OIldS Direccién: 40 Bermondsey Street London SE1 3UD, Reino Unido
Teléfono: +44 (0) 7435 280 312

Pagina web: www.climatebonds.net

1.4 Del Agente Estructurador y Colocador

Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa es el agente estructurador y colocador, cuyas generales se presentan a
continuacién:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
AW Contacto: Jose Manuel Cuervo
S 1 INVERSIONES POPULAR Gerente General
Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy #20, Sto. Dgo., Distrito Naclonal
Tel.: (809) 544-5724; www.inversionespopular.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-09
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-008

Entre las responsabilidades y funciones citadas del representante del agente colocador se encuentran las siguientes: i) asistir
a la Fiduciaria en la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto, i) ofrecer la venta de los valores a cualquier
inversionista calificado, y iii) representar a la fiduciaria por ante CEVALDOM y la BVRD. Las obligaciones del agente
colocador se encuentran establecidas en el Contrato para la Colocacién Primaria del presente programa de emisiones.
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CAPITULO I1.- PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA

2.1 Aclaracién

Toda emisién de Valores de Fideicomiso se hara dentro de un Programa de Emisiones con cargo al patrimonio
del Fideicomiso. La Fiduciaria no respondera con sus bienes por las obligaciones contraidas en la ejecucién del
fideicomiso al menos que se compruebe dolo, negligencia, imprudencia, impericia o incumplimiento de las
obligaciones contractuales.

2.2 Caracteristicas Generales y Condiciones del Programa de Emisiones

Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar No. 04 — FP

Tipo de Valores Ofrecidos Valores de Fideicomiso de Renta Fija
Moneda y Monto Total del Programa de Hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos de América
Emisiones (Us$ 100,000,000.00)
Moneda Funcional del Fideicomiso Délares de los Estados Unidos de América
Periodo de Vigencia del Programa de Tres afios a partir de la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el
Emisiones Registro.
Monto Minimo de Inversion Cien ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 100.00)
Denominacién Unitaria o Valor Nominal Diez ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 10.00)
Monto Maximo de Inversion para el Sera el monto que esté disponible al momento de realizar la oferta de
Publico General suscripcién, se constituira en el maximo a demandar.
Cantidad de Valores 10,000,000
Precio de Colocacién Primaria Valor nominal.
Deposito Centralizado, Agente de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A.
Administracién, Pago y Custodia de los —— e
Valores Sf"v['\ "MERCADO DE VALBRES W

_— - APROBADO
Fecha de Vencimiento del Programa de Hasta el 31 de julio del 2036.
Emislones 78 ABR 2023
Fecha de Emisién e Inicio de Colocacién 09 de mayo del 2023. L
Primaria — Emisién 05 Direccién de Oferta Puihiic

La fecha de emision para las demas eLaisionerseré’detEan’lﬁEd?if en el Aviso de
Colocacién Primaria y prospecto de emision simplificado correspondiente.

Monto Emitir — Emisién 05 US$ 10,000,000.00
Cantidad de Valores — Emisién 05 1,000,000

Forma de Representacién de los Valores Desmaterializada, mediante Anotacién en Cuenta
Numero de Emisiones Emisiones multiples hasta completar el monto aprobado.

2.2.1 Plan de Emisiones del Programa

Emisién Monto Nominal a Cantidad de Precio de Fecha de Fecha de
Emitir Valores Colocacién Emisién Vencimiento
Primario

01 uUsD 20,000,000.00 2,000,000 A la par 29.diciembre.2021 | 31.julio.2036
02 USD 40,000,000.00 4,000,000 A la par 22.febrero.2022 31.julio.2036
03 UsD 10,000,000.00 1,000,000 A la par 10.noviembre.2022 | 31.julio.2036
04 USD 10,000,000.00 1,000,000 A la par 27.marzo.2023 31.julio.2036
05 USD 10,000,000.00 1,000,000 A la par 09.mayo.2023 31.julio.2036

Mediante comunicacién de fecha 01 de agosto de 2022, Fiduciaria Popular informé a la SIMV y al mercado en general, el
Hecho Relevante correspondiente a la amortizacion de capital de la Primera y Segunda Emisién del Presente Programa de
Emisiones, en cumplimiento con lo establecido en el punto 5.5.2 del Prospecto de Emisién de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija Verdes Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar I No. 04-FP, aprobado por esta Superintendencia en
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fecha 21 de diciembre del afio 2021; asi como lo indicado en el punto 2.13 del Prospecto de Emision Simplificado del
Programa de Valores de Fideicomiso de Renta Fija Verdes Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I No. 04-FP,
aprobado por esta Superintendencia en fecha 14 de febrero del afto 2022; sobre “Amortizacién del Capital de los Valores”.
Debajo se detalla la informacion general sobre las amortizaciones realizadas:

Primera emision:

Cadigo ISIN D02020300110
Dia inicial 30-Jun-2021
Dia final 01-Ago-2022
Valor nominal U$10.00

Cantidad de dias del periodo 32
Tasa de interés vigente del periodo 5.15%
Base de caiculo 365
Calculo intereses por cada valor de U$10.00 0.003010205
Cantidad de valores emitidos 2,000,000

Intereses del periodo Us 6,020.41
Amortizacién del capital U$ 1,333,400.00
Total a transferir a Cevaldom Us$ 1,339,420.41

Segunda emisién:

Cédigo ISIN D02020300227
Dia inicial 22-Feb-2022
Dia final 31-jul-2022
Valor nominal U$10.00
Cantidad de dias del periodo 159
Tasa de interés vigente del periodo 5.05%
Base de calculo 365
Célculo intereses por cada valor de U$10.00 0.01466649
Cantidad de valores emitidos 4,000,000
Intereses del periodo U$ 58,665.96
Amortizacién del capital U$ 2,666,800.00
Total a transferir a Cevaldom U$ 2,725,465.96

La amortizacién de capital de la Primera Emisién por un monto de US$1,333,400.00 corresponde a 133,340 valores con un
valor nominal de US$10.00; por lo que permanecen en circulacién 1,866,660 valores de la Primera Emisién.

La amortizacién de capital de la Segunda Emisién por un monto de US$2,666,800.00 corresponde a 266,680 valores con un
valor nominal de US$10.00 ; por lo que permanecen en circulacién 3,733,320 valores de la Segunda Emision.

2.2.2 Lineamientos Verdes

Segtn establecido en el acto constitutivo del fideicomiso, el Contrato del Programa de Emisiones y el presente Prospecto, los
fondos levantados mediante las emisiones realizadas con cargo al fideicomiso seran entregados a EGE Haina y seran
utilizados por esta para financiar o refinanciar proyectos de energia renovable segin se detalla en el Marco de Valores
Verdes publicado por el Fideicomitente. Este Gltimo fue preparado bajo los Principios de los Bonos Verdes publicados por la
Asociacion Internacional de Mercado de Capitales ("ICMA” por sus siglas en inglés) y en cumplimiento con los pronunciados
por la SIMV mediante la circular C-SIMV-2020-02-MV. En ese mismo orden, el Marco de Valores Verdes ha sido verificados
por la firma internacional PCS y certificado por el CBI (anexo 03 del presente prospecto de emisién simplificado).

El Fideicomitente, en contexto del presente Programa de Emisiones y segiin se expone en el Marco de Valores Verde (anexo
04 del presente prospecto de emision simplificado), asume el compromiso de cumplir con los cuatro (4) componentes claves
de los Principios de los Bonos Verdes publicados por la Asociacion Internacional de Mercado de Capitales ("ICMA” por sus
siglas en inglés):

& SI)’ . SUPERINTENDENCIADEL )
M\ MERCADO DF VAL DRES

1. Uso de fondos; APROBADO
2. Proceso de seleccion y evaluacién de proyectos;

3. Gestion de fondos; y 7 8 ABR 2023
4. Presentacion de informes.

Direccién de Oferta Publica
\ J
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2.3 Sobre los fondos captados del piblico y su uso.

En concordancia con los criterios de elegibilidad de bonos climaticos del CBI, y en términos generales, los activos elegibles se
relacionan con:

a) El establecimiento, adquisicion, expansion y/o gestion continua de una instalacion de energia edlica y solar en tierra.

b) El establecimiento, adquisicién, expansion y/o gestion continua de insumos e infraestructura de transmision y otras
infraestructuras de apoyo para las instalaciones de generacion de electricidad de parques edlicos y solares en tierra,
incluidos inversores, transformadores, sistemas de almacenamiento de energia y sistemas de control.

c) Instalaciones operativas de produccion o fabricacién totalmente dedicadas al desarrollo de energia edlica y solar.

d) Instalaciones termo solares en tierra, tales como sistemas solares de agua caliente.

En ese sentido, y en el contexto del Programa de Emisiones en cuestién, un monto no mayor al 5 % de los ingresos netos
del mismo podria ser utilizado para financiar necesidades de capital de trabajo del Fideicomiso de Oferta PUblica de Valores
Larimar 1. El monto restante del Programa de Emisiones sera restituido a EGE Haina y utilizado segin se desglosa en el acto
constitutivo, el contrato del programa de emisiones, el marco verde de los valores y el presente prospecto.

Fiduciaria Popular S.A. entidad que con cargo al patrimonio del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I, estara
realizando el Programa de Emisiones y sera responsable, en nombre y con cargo al patrimonio del Fideicomiso, de
administrar los ingresos derivados de la venta de energia que genere el Parque Edlico Larimar 1, costeara los gastos
asociados a la operacion y mantenimiento del mismo, hara frente a los compromisos del Fideicomiso y pagara el servicio de
deuda asociado a los valores emitidos.

2.4 Proceso de seleccién y evaluacion de proyectos

E! ejercicio de la seleccion y evaluacion de proyectos elegibles recaera sobre el Comité de Implementacién de Estrategia de
EGE Haina el cual cuenta con miembros de todas las areas funcionales de la empresa y es dirigido por el Gerente General. El
Comité basara su seleccion tomando en cuenta que los proyectos deberan cumplir con los criterios de uso de fondos
detallado en el presente Marco y generar un impacto medioambiental positivo medible, enfocandose en:

e Las reducciones de emisiones estimadas (tCO2e) atribuibles al proyecto, calculadas utilizando el factor de emisién del
SENI publicado por el UNFCCC como Linea Base Estandarizada Aprobada (ASB0047-2020) o su sustituto,
multiplicado por la generacién eléctrica estimada del proyecto.

e La obtencion de la Licencia Ambiental emitida por el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales de la
Republica Dominicana y el sometimiento oportuno de los Informes de Cumplimiento Ambiental requeridos para
mantener la misma vigente.

Adicionalmente, el Comité evaluara los proyectos para alinearlos, en lo posible, con la consecucién de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (2015-2030), también conocidos por sus siglas ODS. Los criterios de medicion y la seleccion del Comité
quedaran evidenciados en un acta como soporte. Esta acta sera compartida con el representante de la Fiduciaria de manera
informativa.

La evaluacién periddica interna recaera sobre los siguientes 6rganos, los cuales deberan presentar informes semestrales de
seguimiento al Comité de Implementacion de Estrategia:

e La Direccion de Operaciones se encargara de velar por que los proyectos seleccionados mantengan vigente la
Licencia Ambiental e informard de cuanU|er brecha que se identifique en los Informes de Cumpllmlento Ambiental,
e la Dlrecaon de Flnanzas se asegurara que se cumpla con lo expuesto e ,

seccion “Informes”).

2.5 Gestién de Fondos

del Marco de Valores Verdes. Posterior a la colocacion se informara sobre la asignz , oea para refinanciar
proyectos existentes o gastos e inversiones realizadas en proyectos en proceso de construccién o desarrollo. La Direccién de
Finanzas se encargara de que existan soportes correspondientes para justificar los montos asignados a cada proyecto.
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En el caso de que no se pueda asignar la totalidad de los recursos al momento de la colocacién de la totalidad de los valores,
la Direccién de Finanzas se encargard de mantener el excedente en cuenta de banco o inversiones a corto plazo.
Adicionalmente, dicha Direccidn creara una cuenta contable de efectivo restringido por este monto y dichos fondos
solamente podran ser utilizados para cubrir gastos e inversiones directamente relacionados a proyectos que hayan sido
seleccionados -previo a cualquier desembolso- como elegibles por el Comité de Implementacion de Estrategia, segln se
detalla en la seccion “Proceso de seleccién y evaluacién de proyectos”. A medida que se vayan amortizando los montos
adeudados del Bono Verde, en la misma proporcidn se ira reduciendo la asignacion de este bono a proyectos, con la
intencion de que el monto no amortizado del Bono Verde sea sujeto de asignacion a un proyecto o permanezca como
efectivo restringido.

2.6 Presentacién de Informes:

En el contexto del Marco de Valores Verdes y el Programa de Emisiones, EGE Haina enfocara el informe en base a dos
aspectos:

a) Asignacion de fondos
La asignacion de ingresos netos correspondiente al refinanciamiento de proyectos existentes, de gastos o inversiones en
proyectos en cualquiera de las fases de desarrollo o de otros usos, se realizara segln la seccion “Uso de Fondos”. Posterior a
la colocacion se informara a los tenedores la asignacion inicial de los fondos. Mientras no se logre asignar la totalidad de los
ingresos, y hasta que se realice la publicacién del primer Informe de Impacto y Cumplimiento, se comunicara a los tenedores
e interesados el estatus de las asignaciones remanentes de manera trimestral. Estos informes seran compartidos a través de
la pagina web de EGE Haina y de la Fiduciaria.

El 95% de los fondos obtenidos con la colocacién de los Valores de Fideicomiso seran devueltos al Fideicomitente como parte
de la restitucion del capital aportado al Fideicomiso para consecuentemente ser utilizados para el refinanciamiento de
proyectos verdes.

b) Informe de Impacto y Cumplimiento
EGE Haina realizara anualmente, y hasta el vencimiento de los valores, informes que contengan informacion relevante de las
reducciones de emisiones generadas por los proyectos a los que se asignen recursos captados mediante el Programa de
Emisiones de Valores Verdes. En una seccion diferenciada dentro de este informe, se incluiran los saldos restantes de las
emisiones pendiente de asignacion y en el caso de que hubiera alguna variacion en las asignaciones por proyecto, como, por
ejemplo, desinversiones, EGE Haina lo revelara. Adicionalmente, la Compaiiia incluird informacion relevante a cualquier otro
beneficio o impacto generado por dichos proyectos relacionado a la consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(2015-2030), también conocidos por sus siglas ODS que pueda identificar y medir, segln se identifiquen en el proceso de
seleccion del proyecto. Por igual, estos informes seran compartidos en la pagina web de la empresa y de la Fiduciaria, y
contendran como minimo la siguiente informacion:

a. Estatus de asignacién de fondos
b. Nombre y tipo de prqyecto

c. Pais

d. Fecha operativa

e. Capacidad instalada o extension de vida (til (afos), total y proporcional a la financiacion mediante
Bono Verde

f. Energia total generada en GWh seg(in medicién en punto de inyeccion, total y proporcional a la
financiacion mediante Bono Verde

g. Emisiones anuales evitadas de GEI (tCO2e5), total y proporcional a la financiacién mediante Bono
Verde medida en base a energia generada anualmente multiplicada por el factor de emision del
SENI segun publicado por la UNFCCC8

h. Declaracién de cumplimiento respecto a lo establecido en el presente Marco Verde y detallando
cualquier excepcién material, controversia y accion de mitigacion

i. Informacion de cualquier brecha material identificada en los Informes de Cumplimiento Ambiental
y sobre plan de mitigacion de las mismas
j. Tablero de indicadores:

. SUPERINTENDENCIA DEL S
MERCADO BE VALOGRES

Stmt
ABROBADO
78 ABR 2023

Direggjon de Oferta Publica
\, J




Energia asequible
y no contaminante

7.2 De aqui a 2030, aumentar
considerablemente la
proporcion de energia
renovable en el conjunto de
fuentes energéticas

13. Aimplementar el

Proporcién

de la energia
renovable enel
consumo final
total de energia

Capital invertido

Energia total generada en
GWh segiin medicién en punto
de inyeccion / Consumo de
energia en total en GWh segin
reportado por el Organismo
Coordinador

Cantidad movilizada de
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13 ik compromiso asumido por atribuible al délares estadounidenses por
9 los paises desarrollados Bono Verde afio a partir de 2020
en la Convencion Marco de responsable ante el
Accion las Naciones Unidas sobre compromiso de $ 100 mil
por el clima

el Cambilo Climatico con millones
el objetivo de movilizar
conjuntamente USD 100,000
millones anuales para 2020 de
todas las fuentes para abordar
las necesidades de los paises
en desarrollo en el contexto

de acciones de mitigacién
significativas y transparencia
en la implementacién

y operacionalizar
completamente el Fondo Verde
para el Clima a través de su
capltallzacién lo antes posible

tuPEEIMTtNDWCm DEL

Sﬁf\ MERCADO DF va, ga; s
APROBADO

28 ABR 2023

Direccion de Oferta Publica

El fideicomisario tendra el derecho y la opcidn de instruir a la Fiduciaria de pagar de forma anticipada el valor total del monto
colocado del Programa de Emisiones, o el valor total del monto de una Emisiéon dentro del Programa de Emisiones. Este
derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (1ler) afio después de la fecha de emision especificada en el Aviso
de Colocacién Primaria correspondiente, y en el Prospecto de Emision Simplificado correspondiente a cada Emisién.

2.7 Metodologia de Valoracion de los Valores

No aplica por tratarse de valores de renta fija.

2.8 Opcién de Redencién Anticipada del Programa de Emisiones

Para realizar un pago anticipado la Fiduciaria debera informarlo como un Hecho Relevante (y de acuerdo con los requisitos
para tales fines) a los Tenedores (acreedores en primer rango), al Agente de Pago, a la SIMV y al Representante de
Tenedores con un minimo de quince (15) dias calendarios previos a la fecha del pago anticipado. El preaviso a los Tenedores
(acreedores en primer rango) se realizara mediante publicacién en un periddico de circulacién nacional al menos siete (7)
dias calendarios previos a la fecha del pago anticipado. La publicacién del aviso de pago anticipado indicara la Emisién a
prepagar, el monto, el precio de ejecucion (definido en el articulo (5.4.1) del presente Prospecto de Emision), la fecha en la
que sera realizado el prepago y el procedimiento correspondiente.

El pago anticipado sera realizado a través del agente de pago CEVALDOM y el mismo podra coincidir o no con la fecha de
pago de cupones por concepto de pago de interés o amortizacién. En caso de que no coincida, no afectara el pago de los
intereses del periodo correspondiente. El tenedor recibird el monto de los intereses del periodo contados desde la fecha del
tltimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de redencién anticipada.
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Este derecho queda expresado en el Acto Constitutivo del Fideicomiso suscrito entre el Fideicomitente/ Fideicomisario y la
Fiduciaria. Igualmente queda establecido en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre la Fiduciaria y el
Representante de Tenedores.

El pago anticipado de los valores podra ser aplicado a discrecién del Fideicomisario de acuerdo a una de las siguientes
modalidades: 1) Aplicado a repagar de forma anticipada el valor total del presente programa de emisiones; 2) Aplicado a
repagar en su totalidad el monto de una emisién seleccionada a discrecién del Fideicomisario.

No obstante lo anterior, y dada la naturaleza de los valores emitidos por el fideicomiso, no se establece el
derecho de redencién anticipada de los valores de fideicomiso de renta fija por parte de los tenedores frente
al fideicomiso o la fiduciaria.

La Fiduciaria con cargo al Fideicomiso podra redimir de forma anticipada, ya : el valor
total del capital colocado a través del Programa de Emisiones. A.\;'\R oBabe ™
2.9 Precio de Ejecucién de la Redencién Anticipada y Formula de calculo 28 ABR 2023
La férmula para calcular el monto de la redencion anticipada a realizar a cada Tenedor rr]—';: .
Direccion de Oferta Publica
Monto Total a Pagar a Tenedor= valor nominal de la inversién (es decir, el monto de capital adeu Tenedor a

la fecha de ejercicio de la Opcién de Redencion Anticipada) multiplicado por (x) el Precio de Ejecucion mas (+) el cupén
corrido correspondiente (es decir, el interés acumulado a la fecha de ejercicio de la Opcion de Redencién Anticipada).

El Precio de Ejecucién de la opcion de redencién anticipada = sera el valor nominal (par) de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija (100%) mds el Valor Prima.

Valor Prima= 0.90% multiplicado por (x) el resultado de dividir: el Nimero de dias restantes para el vencimiento de la
emisién a prepagar entre (<) el Denominador establecido para calcular el valor prima. 0.90% es el factor establecido para
calcular el Valor Prima. El valor de la prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el vencimiento de la emisién a prepagar= sera igual a (=) el nimero de dias
calendario desde el dia siguiente a la fecha de la redencién anticipada hasta la fecha del vencimiento de la emision a
prepagar inclusive.

Denominador Establecido para calcular el valor de la prima= se entiende como el plazo establecido desde la fecha
de cumplimiento del primer aniversario de la Emisién (inclusive) al dia inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento, a
determinarse en el aviso de colocacidon primaria correspondiente.

A manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de redimir de manera anticipada:

Valor Facial US$10.00

Monto Total a pagar por cada valor US$ 10.0730
Fecha de Emisién: 17 diciembre 2021
Fecha Redencién Anticipada: 31 Julio 2025
Nimero de dias Restantes para el vencimiento de la emisidn a pre-pagar: 4,018
Denominador Establecido para calcular el valor prima 4,975

Prima 0.73%

Precio de Ejecucion 100.73%

Fecha de Vencimiento 31 Julio 2036

2.10 Objetivos de Colocacién

En caso de que al vencimiento de un plazo de seis (6) meses, contados a partir de la suscripcion del Acto Constitutivo del
Fideicomiso, no se hayan obtenido las autorizaciones, permisos o registros necesarios de parte de las Autoridades
Gubernamentales para realizar el Programa de Emisiones de los Valores de Fideicomiso, el Fideicomitente tendra la facultad
unilateral de terminar el Fideicomiso.

Asimismo, el Fideicomitente tendrad la facultad unilateral de terminar el Fideicomiso en el evento en que no se logre la
colocacion del cien por ciento (100%) establecido en el Programa de Emisiones para la primera Emisién, o, en caso de que
no se logre la colocacién de los Valores que representen al menos el cincuenta por ciento (50%) del monto total del
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Programa de Emisiones aprobado por la SIMV durante los primeros doce (12) meses tras el inicio del periodo de colocacién
de la primera Emision.

En caso de terminar el Fideicomiso, de conformidad con lo descrito en el presente articulo, la Fiduciaria ejecutard todas las
acciones necesarias para: (i) restituir el Patrimonio Fideicomitido; (ii) redimir los valores emitidos a los inversionistas del
Fideicomiso; y (iii) extinguir el Acto Constitutivo. Lo anterior de conformidad con las regulaciones y leyes aplicables al
momento de ocurrir.

2.11 Interés de los Valores

Los valores del presente Programa de Emisiones devengaran una tasa de interés fija anual en ddlares de los Estados Unidos
de América. La tasa de interés para las demas emisiones sera publicada en los Prospectos de Emisién Simplificados y en los
Avisos de Colocacién Primaria correspondientes a cada Emision, y la misma se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento de la Emision correspondiente. El pago de los intereses se realizard a través de CEVALDOM Mediante
transferencia bancaria en la cuenta que designe el inversionista.

Los intereses a devengar a partir del presente programa de emisiones seran calculados de la siguiente manera:

N

Interés = Capital * (Tasa/365) * dias corrientes ‘k’;\l;\é ogﬁggﬁtﬁ
Donde: 78 ABR 2023

e Capital: es el valor nominal de los Bonos

e Tasa: es la tasa de interés fija aplicable al capital Direccion de Oferta Publica
e Dias Corrientes: representa el nimero de dias transcurridos desde la fecha de emisi a emision, o

desde la fecha del (ltimo pago de intereses, inclusive, hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago
del periodo correspondiente (para el pago del cupdn).

2.12 Periodicidad del pago de Intereses y Regla de Distribucion del Residual Periédico

PERIODICIDAD DEL PAGO DE INTERESES

Los intereses se pagaran de manera semestral o trimestral, a determinar en el Aviso de Colocacion Primaria, Prospecto de
Emisién Completo y Prospecto de Emision Simplificado correspondientes a cada Emisidn. Dicha periodicidad se contara a
partir de la Fecha de Emisién de cada Emision.

La periodicidad del pago de intereses para la emision 05 serd: Semestral.

En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento se tomara como tal el tltimo dia
calendario del mes correspondiente a dicho pago. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia
feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior y por consiguiente no afectara el calculo del pago
de intereses, es decir, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia
laborable inmediatamente posterior.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente, empleando la siguiente convencion: Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los
que cuenta el afio. Actual considera los aiios bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara en, e incluird, la Fecha de Emision de cada Emisién hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. El siguiente periodo iniciara a partir de la fecha del
ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por mora por atraso en el pago de intereses.

En el caso de que ocurra algin incumplimiento o impago de intereses, el articulo 7.3 del acto constitutivo
establece disposiciones ante insuficiencia del flujo de caja del Fideicomiso para cubrir el Servicio de la Deuda
y el proceso inmediato a ponerse en marcha. El articulo 7.4 del Acto Constitutivo establece los pasos para la
enajenacion de bienes del Fideicomiso para cubrir obligaciones.

La periodicidad del pago del Servicio de la Deuda del Programa de Emisiones, estara especificada en los distintos Avisos de
Colocacion de cada una de las Emisiones, asi como en los Prospectos de Emision correspondientes.
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REGLA DE DISTRIBUCION DEL RESIDUAL PERIODICO

La Fiduciaria debera realizar las distribuciones al(los) Beneficiario(s) del Fideicomiso del Residual Periddico (cada una de
estas, una "Distribucién”), de conformidad con las reglas de distribucion que sean instruidas por EGE Haina, S.A., en su
calidad de Fideicomisario, mediante comunicacién escrita o correo electronico al Gestor Fiduciario.

Existe una regla para el pago de la Distribucion que queda expresada mediante el mecanismo establecido en el Articulo 7.2
del Acto Constitutivo donde se condiciona el pago de la Distribucién a cierta disponibilidad de fondos suficientes para cubrir
el Servicio de la Deuda y Gastos Periddicos. La periodicidad del pago del Servicio de la Deuda del Programa de Emisiones
estara especificada en los distintos Avisos de Colocacion de cada una de las Emisiones, asi como en los Prospectos de
Emision correspondientes. Si todas las condiciones se cumplen, la periodicidad del pago de residual sera mensual.

El célculo del monto del Residual Periddico disponible para Distribucion al(los) Beneficiario(s) se calcularéd en base al
resultado de la siguiente férmula:

El Residual Periédico disponible para Distribucion al(los) Beneficiario(s) serd calculado de la siguiente forma: el Residual
Periddico disponible para Distribucién sera igual a (=) la totalidad de los recursos liquidos disponibles en las Cuentas del
Fideicomiso menos (-) una suma igual a los pagos a realizar por concepto de Servicio de la Deuda durante los proximos seis
(6) meses, menos (-) una suma equivalente a la proyeccion de los Gastos Periddicos del Fideicomiso durante los préximos
dos (2) meses, menos (-) una suma igual a los pagos de intereses y capital correspondientes a los créditos o
endeudamientos tomados por el Fideicomiso (en todo caso de conformidad con la Politica de Endeudamiento) durante los
proximos seis (6) meses.

Este mecanismo no constituye ni una reserva ni una garantia, sino mas bies Bs\un i
favorece al pago del Servicio de Deuda y los Gastos Periddicos. APROBADO
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Dada la naturaleza del activo del fideicomiso, la amortizacién del capital seréa me8levtesdistrinuaiopgs;de fapital anuales
durante el plazo del fideicomiso. Las amortizaciones anuales para los valores de la isi6 arl los dias 31 de
julio de cada afio, comenzando el 31 de julio del 2023. A partir de esa fecha, la amortizacion sera en cuotas anuales de
capital hasta agotar el plazo del programa de emisiones.

e pago que

2.13 Amortizacién del Capital de los Valores

Dada la naturaleza de los valores de renta fija, a la fecha de amortizacién de los valores a cada inversionista se le pagara
todo balance adeudado a la fecha en relacién a los intereses generados. El pago de la amortizacion de capital de los valores
se realizara mediante el retiro anticipado a su fecha de vencimiento. Es decir, con cada amortizacion se van a retirar valores
de circulacién del mercado. El pago de estas redenciones sera a través de CEVALDOM mediante transferencia bancaria en la
cuenta que designe el inversionista.

Posterior a su colocacién en el mercado primario, para la presente Quinta Emisién, cada afio a partir del 31 de julio del 2023,

y el afio 2035 (inclusive), se van a retirar del mercado 71,428 valores de fideicomiso. En el afio 2036 se van a retirar 71,436
valores de fideicomiso para un total de 1,000,000. A modo de ilustracién ver la siguiente tabla:

Amortizacién Quinta Emisién:

2021 2022 2023 2024 2025
ARo
Cantidad de Valores* - - 71,428 71,428 71,428
Proporcién Representativa**| 0% 0% 7.14280% 7.14280% 7.14280%
Aio 2026 2027 2028 2029 2030
Cantidad de Valores* 71,428 71,428 71,428 71,428 71,428
Proporcidn Representativa*¥ 7.14280% 7.14280% 7.14280% 7.14280% 7.14280%
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Aiio | 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Cantidad de Valores* 71,428 71,428 71,428 71,428 71,428 71,436 1,000,000
Proporcién Representativa*¥ 7.14280% 7.14280% 7.14280% 7.14280% 7.14280% 7.14360% 100%

Cantidad de Valores*: numero de valores que se van a retirar de circulacion del mercado. Siempre serd un
numero entero de valores.

La amortizacién de la Quinta Emision sera en cuotas anuales de capital hasta agotar el plazo del programa de emisiones de
acuerdo al cuadro arriba ilustrados. Sin embargo, en caso que la emisién no sea totalmente colocada, la cantidad de valores
a retirar sera igual a la proporcion representativa** de cada amortizacion descrita en el cuadro mostrado anteriormente,
tomando exclusivamente como base la totalidad de los valores colocados y haciendo los redondeos necesarios para retirar un
niimero entero de valores.

En caso de que el dia de pago de capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el dltimo dia
calendario del mes correspondiente a dicho pago. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia
feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior y por consiguiente no afectara el calculo del pago
de capital, es decir, el capital causado se calculara hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable
inmediatamente posterior.

El retiro de los valores a los tenedores se realizara de manera universal y proporcional a su inversion. Es decir, a cada
tenedor se le va a retirar un niimero entero de valores en base a la proporcion a ser amortizada indicada en la tabla anterior
por el monto de su inversion.

Dado que la proporcion a ser amortizada es un decimal y la cantidad de retiro de valores debe ser entera, se va redondear al
entero mas cercano el nimero de valores a retirar a cada inversionista. Si al final del calculo del escenario se obtiene un
ntimero total de valores mayor o menor al que se ha determinado retirar se ajustara la cantidad de valores a amortizar por
inversionista, segln sea el caso. En ese sentido, una vez identificados todos los tenedores, se ordenaran de mayor a menor.
Siendo el mayor el que mas valores tenga. En el escenario de que el nimero total de valores sea menor al que se ha
determinado se asignaran los valores restantes a los mayores tenedores. En el escenario de que el numero total de valores
sea mayor al que se ha determinado se reducira los valores a amortizar a los menores tenedores.

> No habrd lugar a pago adicional por mora por atraso en el pago de amortizacion de capital.

> La amortizacion de capital se notificard como hecho relevante en virtud del art. 12 de /a Norma R-CNV-
2015-33-MV.

> En caso de no colocarse el total de los valores (10,000,000 valores de fideicomiso), se realizard la
amortizacion en el mismo periodo de tiempo y conforme a la proporcion circulante del programa de
emisiones (monto colocado) retirando siempre una cantidad de valores enteros.

> En todo el proceso no se va modificar el valor nominal de los valores. Es decir, cada amortizacion serd
mediante el retiro de valores del mercado secundario.

2.14 Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Publico en general, persona fisica o juridica, nacional o extranjera. Dada la calificacién de riesgo otorgada al programa de
emisiones, el fideicomitente ha elegido el publico general como el objetivo de dirigir la colocacién de los valores de
fideicomiso.

El perfil del inversionista al que se dirige el programa de emisiones es un perfil de riesgo conservador, dada la calificacién de
riesgo otorgada al fideicomiso, la calificacién de riesgo de la fiduciaria y el grado de riesgo de contraparte del activo
subyacente.

Sﬁf! % S‘”‘W‘tmuc% :és;
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2.15 Negociacién del Valor

2.15.1 Mercado Primario

Advertencia: Esta seccion de colocacion puede variar de conformidad a las Reglas de Negociaciéon dictada por los
Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores.

De acuerdo al literal a) del Articulo 63 de la Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica
de Valores el Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de valores de fideicomiso es de hasta tres (3) afios
maximo. El periodo de vigencia comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro. Una vez transcurran los
tres (3) afios del periodo de vigencia no se podran realizar emisiones nuevas con cargo al Fideicomiso. El Periodo de
Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido dentro del
Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Toda emision requerira de un Aviso de Colocacidén Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periédico de
circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la Colocacién primaria de una o mas Emisiones a ser generada a
partir del Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV mediante
normas de caracter general. El aviso de colocacién primaria de una emision a ser publicado debera ser sometido a la
aprobacién de la Superintendencia, mediante solicitud escrita, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacion
del aviso. El aviso de colocacion primaria debe ser publicado en el plazo compre didoggnf(e cingo{b)y:

anteriores a la fecha de inicio del periodo de colocacién. APROBFR‘DO -
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2.15.1.1 Periodo de Suscripcién Primaria para el Publico en General

Los potenciales inversionistas interesados en suscribir valores objeto del presen
las oficinas del Agente Colocador, a fin de completar los formularios y document
a la apertura de su cuenta para proceder a introducir sus érdenes.

El Agente Colocador de manera individual construiran el libro de érdenes para el Publico en General y procederan a ingresar
en el sistema de negociacién de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacién de la Emision correspondiente, segin el horario determinado por la BVRD.

El Pdblico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través del Agente Colocador. Para las ordenes a ser
registradas en la plataforma de negociacién de la BVRD en fecha T, las posturas de los inversionistas deberan ser recibidas en
fecha T - 1 en horario de 9:00 AM hasta 2:30 PM indicando la cantidad de valores que desea al precio de colocacion primaria y las
demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcién.,

Si el dia de ser registradas las ordenes en la plataforma de negociacién de la BVRD en fecha T por el agente colocador, la
suma de estas ordenes supera el monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un prorrateo de las
ordenes, a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las 6rdenes. Todo agente colocador contratado
por el emisor debe velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la SIMV y la BVRD, respecto al procedimiento a
seqguir en la suscripcion de valores en el Mercado Primario.

El presente Programa de Emisiones no establece un monto de suscripcién maximo, el monto que esté disponible al momento
del intermediario realizar la oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a demandar.

El Agente Colocador o el Intermediario de Valores, autorizado por la SIMV y contratado por el emisor, debera verificar la
disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacién de la
BVRD.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto de
Emisién Simplificado, se le notificaréd si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Fecha de Emisién
de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Inversiones
Popular, S.A. — Puesta de Bolsa, o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través
de Inversiones Popular, S.A.— Puesto de Bolsa, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo
de Colocacién correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al
momento de la transaccion. o por tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una
orden es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. El
Agente Colocador bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base en mejores esfuerzos no podré suscribir valores que
integren la Emisién durante el Periodo de Colocacién Primaria.
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2.15.2 Mercado Secundario

Advertencia: Esta seccion de colocacion puede variar de conformidad a las Reglas de Negociacion dictada por los
Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores.

El mercado secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacién del
periodo de colocacién de una Emision en el mercado primario. El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una
comunicacion escrita a la SIMV y a la BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision
correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de
terminacién del Periodo de Colocacién. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor, de la Bolsa de
Valores y de la SIMV (www.simv.gob.do). Todos los valores correspondientes al presente Programa de Emisiones se
inscribirdn en la BVRD para que puedan negociarse a través de este mecanismo en el mercado secundario.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de los mecanismos centralizados de
negociacion autorizados o Mercado OTC autorizados por la SIMV, puede acudir a cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV registrar su oferta de venta o compra segiin horario que estos determinen.

El Mercado OTC permite la negociacion bilateral entre las partes fuera de los mecanismos centralizados de negociacion. Las
operaciones realizadas en el Mercado OTC vy registradas en los sistemas de registro de operaciones sobre valores, seran
irrevocables una vez sean aceptadas por los administradores de los sistemas de compensacion y liquidacion.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de valores, segln la Ley del
Mercado de Valores sobre los valores representados por anotaciones en cuenta. El 100% del Programa de Emisiones se
inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto, la transmisién de los valores se realizara mediante anotacién en cuenta
registrada por CEVALDOM en su condicién de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores.
Dicha transmision se llevaréa en base a las informaciones que al efecto le suministre Los mecanismos centralizados de
negociacion y el Mercado OTC aprobados por la SIMV.

2.16 Precio de Suscripcién Primaria o Inversién Minima Permitida

El precio de colocacion sera a la par, es decir, a valor nominal. El valor nominal de los valores es de Diez Délares de los
Estados Unidos de América (US$ 10.00). El Aviso de Colocacién Primaria establecera el precio de colocacion primaria al cual
deben suscribirse, durante el periodo de colocacion todos los valores que conforman la Emision correspondiente al mismo.

Partiendo de que los valores empiezan a generar obligaciones desde su fecha de emisién y con el propdsito de garantizar a
cada inversionista un rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion durante el periodo de colocacion hasta la
fecha de vencimiento de la Emision, para cada Emision del presente Programa de Emisiones, el precio de colocacién supone
un precio distinto para cada dia comprendido dentro del periodo de colocacién.

La Fiduciaria debera suministrar a la SIMV toda la informacién relativa al calculo de los precios de colocacién de los valores
para cada dia del periodo de colocacién. En ese sentido, la Fiduciaria elaborara una tabla de precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del periodo de colocacién. El célculo de los precios para elaborar la tabla de precios se
realizara utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la emision, fijada por la Fiduciaria. La tasa efectiva de
rendimiento constante de la emision, fijada por el emisor, debera estar contemplada en el aviso de colocacién primaria. La
tabla de precios debe ser entregada a la SIMV, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacion del aviso de
colocacion primaria.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion primaria,
el monto de liquidacién o de suscripcion de los Bonos estard conformado por su valor a la par, mas los intereses causados y
calculados sobre el valor nominal de los Bones a la fecha a suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la
Fecha de Emision (inclusive) publicada en los Avisos de Colocacién primaria y la Fecha de Suscripcion (exclusive).

MERGAND DE VAL BRES
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Los intereses pagados por los inversionistas seran rembolsados en el préximo pago de cupdn de interés. A continuacion, se
presentan las formas de obtener el monto de suscripcion, de acuerdo a los distintos precios de suscripcién:

A la par, es decir a 100%:

MONTO DE SUSCRIPCION = ($ Valor nominal) + (Valor nominal x i x dias desde la fecha de emision o x dias desde la
fecha de pago del Ultimo cupdn)/365: Valor nominal del bono + intereses devengados desde la fecha de emisién inclusive, o
desde la fecha del ultimo cupdn pagado, inclusive hasta la fecha de suscripcién exclusive, segun aplique.

Donde:
i = Tasa de interés anual

A manera de ejemplo, ver siguiente caso de Valores de Fideicomiso ofrecidos a la par:

Fecha de Emision: Martes, 01 de junio del 2021
Fecha de Transaccion: Viernes, 04 de junio del 2021
Fecha de Suscripcién: Lunes, 07 de junio del 2021
Fecha de Vencimiento: Martes, 01 de abril del 2036
Base Actual/365

Dias Transcurridos entre Transaccion Suscripcion: 3 dias

Valor Nominal de la Inversion: US$ 100.00

Tasa de interés: 5.50%

Precio (%): 100%

Intereses acumulados o cupén corrido: US$ 0.045

Monto de Liquidacién o de Suscripcién: US$ 100.045

* La tasa de interés utilizada es exclusivamente para el presente ejemplo

2.17 Identificacién del Mercado al que se dirige la Oferta
Publico en general, persona fisica o juridica, nacional o extranjera.

2.18 Técnicas de Prorrateo

La colocacion prevé prorrateo en el caso de que los valores demandados por los inversionistas superen la oferta. Ver seccién
5.8.1.1 del Prospecto.

2.19 Formas y Fechas de hacer efec‘tivo‘ el desembolso de la suscripcién

Los desembolsos de los fondos en la colocacion seran conforme a las disposiciones establecidas en el contrato para la
colocacion primaria suscrito entre la fiduciaria y el agente colocador.
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CAPITULO II1I — EL FIDEICOMITENTE

3.1 Generales

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (EGE Haina)
Direccion: Av. Lope de Vega No. 29, Torre Novo-Centro, Piso 17
Santo Domingo, D.N.; Tel: 809 334-1060 ; Fax: 809 616-1522
Contacto: Luis Mejia Brache — Gerente General
- Email: hainainvestors@egehaina.com
HAINA Sector Econémico: Energético
Web: www.egehaina.com; RNC: 1-01-82935-4

EGE Haina fue constituida el 17 de agosto de 1999 es la mayor empresa privada de generacion eléctrica del Sistema Eléctrico
Nacional Interconectado de Republica Dominicana (SENI), en base a su capacidad instalada. Al 31 de diciembre de 2019,
EGE Haina operaba 974.21 MW, provenientes de 10 centrales de generacion eléctrica (7 propias y 3 de terceros). Durante el
afio 2020, EGE Haina produjo un 13.26% de la energia que se consumié en el SENI, y abastecid6 mediante contratos un
16.02% del consumo de energia de los usuarios no regulados. También, entregé mediante un contrato de largo plazo parte
de la energia eléctrica que requirié el Consorcio Energético Punta Cana-Macao para su zona de concesion. Produjo, ademas,
la totalidad de la energia que consume el sistema aislado de Pedernales.

Referirse al capitulo VI del Prospecto para un detalle sobre el fideicomitente.

3.2 Razones para constituir el Fideicomiso

1. Administrar y gestionar los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso con el fin ulterior y exclusivo de
respaldar el Programa de Emisiones aprobado por la SIMV;
2. Obtener recursos mediante el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija y:
a. Destinar un monto no mayor al 5.0% de los recursos obtenidos para financiar necesidades de capital de
trabajo del Fideicomiso;
b. Otorgar el monto restante al Fideicomitente quien dara uso

los lineamientos

expuestos en el Marco Verde anexo. QA s o vaLoses
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CAPITULO IV. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

i Direccion de Oferia Publica
4.1 Caracteristicas de los Activos del Fideicomiso | e

Los activos del fideicomiso constan de derechos econémicos de los que el Fideicomitente es titular en su calidad de
concesionaria de los derechos para la explotacion del Parque Edlico Larimar I, y en calidad de propietaria de las instalaciones
asociadas al mismo. Estos son:

1. Los derechos econémicos en virtud del Acuerdo de Venta de Energia: consistentes dichos derechos en los créditos y
accesorios generados o por generar de conformidad con sus términos, las rentas y flujos de ingresos, facturas y
cuentas por cobrar, de tiempo en tiempo exigibles, derivados del Acuerdo de Venta de Energia; y

2. Los derechos econdmicos en virtud de la propiedad del Parque Edlico: consistentes de manera enunciativa y no
limitativa en los créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes y futuras y accesorios que pudieran generarse por
concepto de: (i) los ingresos generados por la venta de los bienes muebles que conforman el Parque Edlico; (ii) la
venta de la electricidad generada por el Parque Edlico a cualquier cliente del mismo, (incluyendo, sin limitacién, a
través del Mercado Spot, del sistema eléctrico interconectado), esto es, los flujos de ingresos, rentas, facturas y
cuentas por cobrar, de tiempo en tiempo exigibles, derivados de dichas transacciones de venta de energia; v (iii) los
derechos, créditos y flujos financieros provenientes de arrendamientos o usufructos, ya sean de la totalidad o parte
de los bienes que conforman el Parque Edlico en la medida que ello no constituya un incumplimiento de las
obligaciones del Fideicomitente en su calidad de agente del mercado eléctrico dominicano, pero excluyendo
unicamente aquellos derechos econémicos que podrian derivarse como resultado de la reduccion de las emisiones
contaminantes al medio ambiente del Parque Edlico; (en lo adelante, los derechos descritos en los incisos (a) y (b)
precedentes, los “Derechos Cedidos™)

El Acuerdo de Venta de Energia se refiere al contrato de compra venta de energia nimero 123/2016 suscrito entre el
Fideicomitente y la Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE) en fecha veintisiete (27) del mes de
abril del aiio dos mil dieciséis (2016).
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El Parque Edlico se refiere al parque edlico para la generacion de electricidad a partir de fuentes primarias renovables
compuesto por 15 aerogeneradores marca VESTAS modelo V112 de 3.3 MW, con rotores de 3 palas de 112 metros de
diametro, para una potencia instalada de 49.5 MW, ubicado dentro del ambito de los Municipios Paraiso y Enriquillo,
Provincia Barahona, y el Distrito Municipal Juancho, Municipio Oviedo, Provincia Pedernales, Republica Dominicana, el cual es
operado y explotado por el Fideicomitente.

4.2 Procedimiento y Metodologia de Valoracion de los Activos del Fideicomiso

El ejercicio presentado en el informe de valoracion es realizado de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y Normas Internacional de Contabilidad, incluyendo, mas no limitado a, la NIC 38 Activos Intangibles.

De acuerdo con las NIIF, especificamente la NIIF 13 ( Valor Razonable), el valor razonable se define como:

Parrafo 9: [...el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

La determinacion de la metodologia de valoracion y la estimacién del valor justo de mercado se ha realizado en base a la
siguiente guia de evaluacién:

Andlisis economico aplicable al pais y al sector.

Andlisis del mercado y las regulaciones de lugar

Analisis de los contratos existentes de compra de energia, operacién y mantenimiento, administracién fiduciaria y
gestion del Pargue Edlico Larimar I.

Entrevistas con la gerencia para entender sus perspectivas.

Entendimiento de los impulsores de valor.

Para la estimacién del valor justo de mercado de los derechos econémicos del contrato del PPA otorgado a el Parque Edlico
Larimar I, se considera la metodologia de los flujos de efectivo libres al patrimonio descontados durante su vigencia.

Para la proyeccién de la generacién de energia eléctrica, se estimo el factor de capacidad de los aerogeneradores y el factor
estacional de los vientos, y el complemento del producto de dichos factores fue aplicado al total de horas de dias al afio.
Estas horas resultantes representan el total de horas de produccién de cada afio, y fueron multiplicadas por la capacidad
instalada para obtener en MWh la energia generada total de cada afio de proyeccion.

El informe de valoracién de los activos al momento de la elaboracién de este prospecto fue realizado por Deloitte, S.R.L. Los
datos generales de Deloitte figuran en el articulo 13.9 del Prospecto al igual que en el Registro del Mercado de Valores.

El informe inicial completo de la valoracién del patrimonio es parte esencial del presente prospecto. El mismo figura como
anexo No. 05 del Prospecto de Emisién de Valores de Fideicomiso de Renta Fija Verdes Fideicomiso de Oferta Publica de
Valores Larimar I No. 04-FP, aprobado por esta Superintendencia en fecha 21 de diciembre del afio 2021. Dicho informe, al
igual que las actualizaciones anuales del mismo, puede ser consultado en la pagina web del emisor www.fiduciariapopular.do

4.3 Resultados del Ejercicio de Valoracion

Los derechos econdmicos transferidos por el fideicomitente al fideicomiso, fueron aportados al fideicomiso por un valor de
US$188,670,662, monto que se corresponde con la contribucién de capital que en primera instancia hara el fideicomitente
para la constitucién del fideicomiso. Este valor de aporte y contribucién de capital inicial ha sido determinado al descontar al
valor presente los flujos de efectivo libres proyectados, utilizando a una tasa de descuento que considera el riesgo asociado a
este proyecto (Ver explicacion’sobre la tasa de descuento en la seccién valoracion del informe de valoracion). Una vez
constituido el fideicomiso y colocados los valores, el ejercicio de valoracion sera actualizado de manera anual.
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CAPITULO V.- CALIFICACIONES DE RIESGOS DE LA FIDUCIARIA Y EL FIDEICOMISO

5.1 Agencia Calificadora de Riesgo

La compafiia calificadora de la Fiduciaria y el Programa de Emisiones es Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo Las
generales de la firma calificadora se detallan a continuacion:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Feller' Rate Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, RepuUblica Dominicana
(Cia"g'mdm Tel. Principal: (809) 566-8320; Fax: (809) 567-4423
e Riesgo

www.feller-rate.com.do; Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo es una agencia calificadora de riesgos inscrita en el Registro del Mercado de
Valores de la SIMV bajo el registro SVCR-002 desde el 4 de abril del 2005.

5.2 Calificaciones Asignadas

Los informes de calificacién de riesgo, tanto de la fiduciaria como del programa de emisiones, figuran como
anexo 05 del presente Prospecto.
FIDUCIARIA Definicion

Sociedades fiduciarias con un alto nivel de estructuras y
mayo de 2022 politicas para la administracion de fideicomisos de oferta
Feller Rate AA sf publica.
Sociedad
Calificadora de

Riesgo PROGRAMA DE EMISIONES Definicion

Instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e
enero 2023 intereses en Jos términos y plazos pactados, pero ésta es
A susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en

el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Sobre la fiduciaria:
La calificacion AAsf asignada a Fiduciaria Popular, S.A. indica que posee un alto nivel de estructuras y politicas para su
gestion con un fuerte respaldo de sus propietarios.

La calificacion considera la relacién con Banco Popular, que se encuentra posicionado como el mayor banco muitiple privado
del pais, calificado AA+/Estables por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo. Refleja asimismo, que la sociedad fiduciaria
cuenta con adecuadas politicas de administracion para los fideicomisos, con una estructura y equipos adecuados y con
experiencia para su gestion, control y seguimiento. Adicionalmente, la calificacion incorpora que actualmente la sociedad
fiduciaria gestiona 102 fideicomisos privados. En contrapartida, considera que el mercado de fideicomisos es alin incipiente
en Republica Dominicana.
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Sobre el fideicomiso y su programa de emisiones:

QOct. 2022 31 Ene. 2023
Solvencia A A
Perspediivas Estables Estables

* Detalle de califtaorre y dEsoponn &8 CRepRS en Anen

EMISION DE VALORES DE FIDEICOMISO DE
RENTA FLIA

pres = base 3 rformscon cergais o s

Analista: Andrea Faundez.
Andrea.faundez @feller-rate.com

FUNDAMENTOS

La calificacién “A” asignada a las emisiones de deuda del Fideicomiso de Oferta Publica
de Valores Larimar | No. 04-FP {Fideicomiso Larimar |) responde a una estructura
formada por derechos econdmicos cuyo valor es superior al monto del programa, con
una estable capacidad de generacién de flujos asociados a un contrato PPA firmado
con EDE Sur, a los indexadores de este acuerdo de venta y al bajo costo de operacién
de las tecnologias renovables. Ademés, toma en cuenta la presencia de adecuados
resguardos financieros e indicadores de cobertura con una evolucion favorable durante
el plazo de la emision.

En contrapartida, considera la presencia de un (nico activo generador, el riesgo de
mora en el proceso de cobranza de las facturas a la contraparte del contrato PPAya la
participacion en el sistema eléctrico del pais, que presenta problemas estructurales a
nivel de distribucion.

El Fideicomiso Larimar | estéd formado por los derechos econémicos del Parque Edlico
Larimar | y del contrato PPA con EDE Sur. Este contrato fue firmado originalmente con la
CDEEE y fue cedido a EDE Sur en abril de 2021.

El duefio de los activos y fideicomitente es la Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S.A., una de las mayores empresas generadoras de la Republica Dominicana.

La operacién del parque edlico recae en el fideicomitente y la gestién fiduciaria serd de
Fiduciaria Popular, S.A., calificada en “AAsf” por Feller Rate, lo que indica que ésta
posee un alto nivel de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos de
oferta publica.

El Parque Eolico Larimar | se ubica en la zona de Enriquillo, Provincia de Barahona y
cuenta con 15 aerogeneradores que le permiten alcanzar una capacidad instalada total
de 49,5 MW.

El contrato PPA elimina la exposicién al Mercado Spot que pudieran tener los ingresos
del Parque, debido a que establece la obligacion de EDE Sur de adquirir el 100% de la
generacion de este. La tarifa de contrato estd denominada en dolares, con un reajuste
anual hasta alcanzar una tarifa méaxima y tiene una duracién de 20 afios a contar de la
fecha de inicio de suministro, en 2016.

Estos activos estan valorados en US$ 163,0 millones segun la valorizacion actualizada a
diciembre de 2022 y, de acuerdo a las proyecciones actualizadas, generarian ingresos
anuales promedio cercanos a los US$ 26,2 millones, lo que se compara favorablemente
con el monto total del programa de emisiones.

Este programa considera un comienzo del repago en agosto de 2022, mediante 15
pagos anuales iguales. El pago de intereses sera semestral o trimestral.

Cabe destacar el riesgo de descalce entre los flujos provenientes del contrato con EDE
Sur y las amortizaciones de deuda, en caso de que la primera retrase el pago de las
facturas, como se habia observado histéricamente en el caso de la CDEEE. Sin
embargo, esto se mitiga en parte por la presencia de resguardos financieros como la
necesidad de autorizacion del Comité Técnico para obtener deuda adicional de corto
plazo y restriccion de distribucién de excedentes.

El 14 de marzo finalizo el periodo de colocacion de la segunda emisién del programa,
la cual fue por un monto de US$ 40 millonesy el 30 de noviembre finalizé el periodo de
colocacion de la tercera emisién del programa, la cual fue por un monto de US$ 10
millones. Se espera que el resto de las emisiones se realicen en el transcurso de 2023.
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FellerRate FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES
LARIMAR | NO. 04-FP

INFORME DE CALIFICACION SEMESTRAL — ENERD 2023

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCENARIO BASE: Se espera que el caso base presentado para andlisis se mantenga
estable durante toda la vida de las emisiones.

ESCENARIO BAJA: Se podria generar ante niveles de endeudamiento por sobre el nivel
esperado.

ESCENARIO ALZA: Se considera poco probable en el corto plazo.

FORTALEZAS

= Emision estructurada sobre activas cuyo valor es superior al monto del programa de
emisionas,

= Parque generador de bajo costo.

= Contrato de venta de largo plazo con EDE Sur elimina exposicidn al Mercado Spot.

= Bajos riesgos operacionales de las tecnologias renovables,
— SUPERINTENOENCIA DEL W » Prasencia de resquardos financieros como necesidades de autorizacidn del Comité
¥ 0OF VALORE - = r . ) . . . & e
SIMV  weacano 8” Técnico para obtencién de deuda adicional y restriccién de distribucidn de
APROBAD excedentes
Z B ABR 2023 Ri-ESGDS” .
= Operacion concentrada en un anico activo
ey = Exposicion al SENI, que posee problemas estructurales a nivel de distribucidn,
Direccion de Oferta Publica i = . . . i .
it = Riesgo de descalce de amortizacian de deuda con respecto a pagos de facturas de

EDE Sur, debido a la posibilidad de retrasos y mora de esta. Esto se ve mitigado, en
parte, por los resguardos financieros del fideicomiso.

El informe extenso de la calificacién de riesgo del fideicomiso y el programa de emisiones figura como anexo
05 del presente prospecto.

CAPITULO VI.- RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES

6.1 Riesgos del Programa de Emisiones

La gestibn de los riesgos en el Fideicomiso estard compuesta por el proceso sistematico, iterativo y dinamico de
identificacién, analisis, evaluacion, control, tratamiento, monitoreo, comunicacion, registro y reporte de los riesgos derivados
de la gestion fiduciaria, el cual debe seguir los lineamientos de Gestidn Integral de Riesgos y Control Interno de la Fiduciaria,
enmarcados dentro de su esquema de Gobierno Corporativo como entidad regulada. Adicionalmente la Fiduciaria debera
remitir al Fideicomitente un informe de riesgos cuya forma, contenido y periodicidad debera ser revisado y aprobado por el
Comité Técnico. Por su parte, el Fideicomitente realizara la gestion integral de riesgos que contribuira con la mitigacion y
prevencion del riesgo derivada de la operacion Parque Edlico. La materializacién de riesgos relativos al Fideicomiso y
los activos subyacentes operados por Fideicomitente van por cuenta del patrimonio del Fideicomiso.

La calificacién de riesgos Letra “A”, otorgada por Feller Rate en enero del 2023 asignada a las emisiones de deuda del
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I No. 04-FP (Fideicomiso Larimar I) responde a una estructura formada por
derechos econémicos cuyo valor es superior al monto del programa, con una estable capacidad de generacién de flujos
asociados a un contrato PPA firmado con la CDEEE, a los indexadores de este acuerdo de venta y al bajo costo de operacion
de las tecnologias renovables. Ademas, toma en cuenta la presencia de adecuados resguardos financieros e indicadores de
cobertura con una evolucién favorable durante el plazo de la emision.

En contrapartida, considera la presencia de un Unico activo generador, el riesgo de mora en el proceso de cobranza de las
facturas a la contraparte del contrato PPA y a la participacion en el sistema eléctrico del pais, que presenta problemas
estructurales a nivel de distribucion. El Fideicomiso Larimar I estara formado por los derechos econdémicos de la primera fase
del Parque Edlico Larimar y del contrato PPA con la CDEEE. El duefio de los activos y fideicomitente es la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S.A., una de las mayores empresas generadoras de la RepUblica Dominicana. La operacién
del parque edlico recaera en el fideicomitente y la gestion fiduciaria sera de Fiduciaria Popular, S.A., calificada en “AAsf” por
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Feller Rate, lo que indica que ésta posee un alto nivel de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos de
oferta publica.

Los activos por traspasar al fideicomiso incluyen los derechos econémicos del Parque Eélico Larimar y del contrato PPA. El
Parque Edlico Larimar se ubica en la zona de Enriquillo, Provincia de Barahona, y cuenta con 15 aerogeneradores que le
permiten alcanzar una capacidad instalada total de 49,5 MW. El contrato PPA elimina la exposicién al spot que pudieran
tener los ingresos del Parque, debido a que establece la obligacion de la CDEEE de adquirir el 100% de la generacion de
este.

La tarifa del contrato estd denominada en dodlares, con un reajuste anual hasta alcanzar una tarifa maxima y tiene una
duracién de 20 aiios a contar de la fecha de inicio de suministro, en 2016. Estos activos estan tasados en US$ 178,2 millones
y generarian ingresos anuales cercanos a los US$ 24,5 millones, lo que se compara favorablemente con el monto total del
programa de emisiones. Este programa considera un comienzo del repago en agosto de 2022, mediante 15 pagos anuales
iguales.

Junto a esto, se espera un pago de intereses semestral o trimestral. Cabe destacar el riesgo de descalce entre los flujos
provenientes del contrato con la CDEEE y las amortizaciones de deuda, en caso de que la prlmera retrase eI pago de las
facturas, como se ha visto dentro de la industria. La estructura considera la presencig—de 8s como la
necesidad de autorizacién del Comité Técnico para obtener deuda adicional de corto bucién de
excedentes.

28 ABR 2023

Potenciales Riesgos relativos al Fideicomiso y Programa de Emisiones:

1. Riesgo de Términacion anticipada del PPA: La vigencia del Acuerdo de Verit4*d€' thdrdisees Ristisel 31 de julio
de 2036sin embargo existen clausulas de terminacion anticipada que permitiria al comprador terminar el tontrato, en
el caso de presentarse un incumplimiento, no subsanado, a las obligaciones del vendedor que consiste en la venta y
facturacion de la energia Mitigante: El Fideicomitente es el responsable de operar el Parque Edlico bajo los
lineamientos establecidos en el Acuerdo de Responsabilidad Operativa” y el Fideicomiso es el responsable de
facturar.

2. Riesgo Legal y de cambio Regulatorio: Cambios regulatorios, legislativos o jurisprudenciales en Republica
Dominicana que afecten negativamente el desarrollo de los activos subyacentes del Fideicomiso, su rendimiento, la
comercializacién de energia y la operatividad del Parque Edlico. Asimismo, las contingencias derivadas del
cumplimiento del Acuerdo de Venta de Energia, asi como la imposicion de sanciones o eventualmente la declaratoria
de terminacién del Acuerdo; Mitigantes: La relativa estabilidad juridica de la Repliblica Dominicana frente a la
regulacién del sector eléctrico, aunado a los prospectos de incentivaciéon de tecnologias renovables de generacion
eléctrica proyectan un prospectivo entorno favorable en este campo. Sin embargo, la Fiduciaria siempre pondra todo
su empefio para hacer valer los derechos asociados al fideicomiso y de estar en cumplimiento con toda la regulacion
aplicable a su campo de accidn.

3. Riesgo de Mercado: Factores de riesgo relacionados a la inflacion, las tasas de interés, tasas de cambio y
disponibilidad de moneda extranjera, los niveles de liquidez disponibles, entre otras, que puedan afectar el valor de
los activos del Fideicomiso o la expectativa de recaudo de los flujos y rentas relacionados con la explotacion
econémica de los mismos, asi como los Valores derivados de la Emisién debido a las fluctuaciones en las condiciones
del mercado, como por ejemplo, la variacion del precio de los Activos del Fideicomiso, sus Valores relativos por las
fluctuaciones del tasa de interés o de tasa de cambio por encima de los esperados, asi como las fluctuaciones en los
costos relativos a los Gastos Periédicos del Fideicomiso; Mitigantes: El Acuerdo de Venta de Energia, se
encuentra denominado en délares estadounidenses e incluye incrementos anuales de precios. 1.67%
hasta alcanzar un precio tope segin se estipula en el Acuerdo de Venta de Energia. La
Fiduciaria se compromete a gestionar el riesgo de mercado del Fideicomiso segin las mejores
practicas en gestién integral de riesgos y regulaciones vigentes, en particular, el Reglamento sobre
Gestion integral de Riesgos para los Intermediarios de Valores.

4. Riesgo Operativo: Es el riesgo derivado de la deficiencia por parte de la Fiduciaria o del Fideicomitente como parte
en el Acuerdo de Venta de Energia, en la ejecucién adecuada de las obligaciones a su cargo que puedan afectar de
una parte, el cumplimiento del Acto Constitutivo y en consecuencia la operacién del Fideicomiso, y de otra, el
funcionamiento del Parque Edlico y en consecuencia la produccion y entrega de energia, afectando o deteriorando la
renta relacionada con los Derechos Cedidos al Fideicomiso; Mitigantes: (i) Fideicomiso y Fideicomitente
suscribieron el Acuerdo de Responsabilidad Operativa en donde se delimitan las responsabilidades de cada uno en
cuanto a la gestion operativa del Parque Edlico; (i) Segun el contrato firmado entre EGE Haina y Vestas en fecha 14
de mayo del 2018 la operacién y mantenimiento (O&M) del Parque Edlico quedaria contractualmente a cargo de
Vestas, una empresa lider en el sector a nivel internacional. Dicho contrato incluye una garantia de disponibilidad del
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mismo. (iii) Tanto el Fideicomitente, como la Fiduciaria, son empresas con vasta experiencia en sus respectivos
sectores y de solvencia moral reconocida;

Riesgo Pais: Riesgos de modificaciones en las politicas monetarias, eventos politicos, sociales y econdémicos que
puedan generar cambios significativos en la situacién econdmica del pais;

Riesgo de Concentracién: La fuente de pago primordial de los Valores emitidos por el Fideicomiso es el Acuerdo
de Venta de Energia, de tal suerte que cualquier situacion que afecte la ejecucion y cumplimiento de este Acuerdo,
mora o incumplimiento, por cualquiera de sus partes puede afectar desfavorablemente el cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Fideicomiso. Mitigante: (i) El Acuerdo de Venta de Energia contempla el pago de intereses
en el caso de mora; (ii) En caso de terminacién del Acuerdo por incumplimiento la energia generada podria ser
vendida en el Mercado Spot. Es importante destacar que los precios de la energia tranzada en este mercado fluctdan
segun las condiciones de este, por lo que los ingresos que pudieran ser generados por esta via no necesariamente
serian suficientes para cumplir en la totalidad con los compromisos operativos y financieros del fideicomiso. (iii) El
seguimiento estricto de la Politica de Liquidez por parte del fideicomiso permiten anticipar la materializacion de estos
riesgos para aminorar sus efectos en el patrimonio y la habilidad del fideicomiso de cumplir con sus obligaciones.

Riesgo de Crédito y Liquidez del Fideicomiso: Desde sus inicios, el segmento de distribucién en la Republica
Dominicana se ha caracterizado por presentar altos niveles de pérdidas de energia, situacion que se ha traducido en
que las compafiias distribuidoras dependan de los subsidios que pueda entregar el Estado Dominicano. Esto a la vez
ha afectado a las empresas generadoras por la mantencion de un importante monto de facturacion morosa.
Mitigante: El Fideicomiso, en su Acto Constitutivo contempla mecanismos que contribuyen a la mitigacion de este
riesgo, facultando a la Fiduciaria y al Comité Técnico para mantener una vigilancia mensual de los niveles de liquidez
proyectados, y proponiendo medidas correctivas como son la posibilidad de tomar deuda a corto plazo y la venta o
factorizacion de facturas.

Riesgos por Desastres Naturales: Situaciones de hecho como huracanes, tornados, tsunamis, terremotos,
maremotos, incendios o similares que puedan afectar la capacidad de generacion de energia por parte del Parque
Edlico afectandose la generacién de energia, y por consiguiente la renta derivada de su comercializacidn relativa a
los Derechos Cedidos al Fideicomiso. Mitigantes: A través de la contratacion de los seguros conforme a la
experiencia del Fideicomitente, ya que el Acto Constitutivo obliga al Fideicomiso a la consecucidn de un seguro que
cubra la reposicion de activos e interrupcién de negocio o lucro cesante, en el caso de ocurrencia de un desastre
natural que pudiera afectar las operaciones del Parque Edlico o sus activos;

Riesgo de Pandemia: Una pandemia de magnitud mayor podria afectar las operaciones y la economia de un pais,
no obstante, el sector de generacion de energia, es mas resiliente que otras industrias En efecto ha permanecido
continuamente operando durante el escenario global de pandemia de COVID-19 por considerarse una actividad
econémica esencial, la demanda base y esencial de energia como insumo para el desarrollo de la economia, y su
caracter de infraestructura critica. Son relevantes su favorable marco regulatorio, la necesidad de asegurar la
continuidad operacional del suministro, en una industria que depende de funcionamiento arménico de la generacion,
transmision y distribucién. Uno de los principales impactos para el sector de generacion de energia podria verse en la
variacion de la demanda de energia comercial versus demanda de energia residencial. Los compradores de energia
podrian presenciar una afectacion a corto plazo en su capacidad financiera para la compra de la energia, lo cual
podria tener una afectacion en las cuentas por cobrar de las empresas del sector generacion. Mitigante: Para esto
se mantienen contratos de compraventa de energia se mantienen planes de respuesta en relacion a las operaciones
y continuidad del negocio tanto por parte del Fideicomitente como operador del Parque Edlico como por parte de la
Fiduciaria como administrador del Fideicomiso.

Riesgo de Contraparte: es el riesgo derivado del incumplimiento de una de las partes, en este caso particular al
incumplimiento del contrato PPA por parte de la CDEE. Sin embargo, es importante considerar que el fideicomiso
contempla los derechos econémicos del parque edlico compuestos por los 15 molinos lo cual habilita la posibilidad de
generar ingresos en el mercado spot de energia. Es decir, que se puede vender energia de manera independiente.

Los riesgos anteriormente listados que no establezcan un mitigante se entenderan como riesgos inherentes al entorno o
variables exégenos por fuera del control de las partes que conforman este acto. La materializacién de riesgos relativos
al Fideicomiso y los activos subyacentes operados por Fideicomitente van
Fideicomiso.
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CAPITULO VII.- INFORMACION DEL FIDUCIARIO

7.1 Identificacién General

[/
é\‘ I 2

e | FIDUCIARIA POPULAR

“uv

RNC: 1-30-95410-2

Fiduciaria Popular, S.A. es una empresa con el objeto de ofrecer servicios fiduciarios dentro del marco de la legislacion
dominicana. Posee domicilio social en la Ave. Abraham Lincoln No 1057, Edificio Mil 57, piso 05, Ensanche Piantini, Sto. Dgo,
D.N., Rep. Dom. Posee Registro Mercantil bajo el No. 92914SD y se encuentra inscrita en el Registro de la Superintendencia
del Mercado de Valores bajo el nimero SIVSF-001 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Publica de Valores. La
direccién de correo electronico es: fiduciariapopular@bpd.com.do y el nimero de Teléfono es: 809-544-8905 Fax: 809-544-
8089.

Fiduciaria Popular, S. A. fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil de la Cdmara de Comercio y Produccion de Santo
Domingo en fecha 6 de noviembre de 2012. En fecha 21 de noviembre de 2012 recibié de la Superintendencia de Bancos la
correspondiente autorizaciéon para fungir como entidad fiduciaria, mediante la circular ADM/0681/12. Fiduciaria Popular, S.A.
es una sociedad de duracion indefinida, inscrita en el Registro de la SIMV bajo el numero SIVSF-001 como Sociedad
Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Publica desde el dia 11 del mes de Julio del afio 2014. El capital autorizado y pagado de
Fiduciaria Popular, S. A. a la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emision Simplificado, es de tres cientos
Millones de Pesos Dominicanos (DOP 300,000,000.00).

El detalle completo de la fiduciaria figura en el capitulo 14 del prospecto completo y en el Registro del Mercado de Valores.

CAPITULO VIIL.- PRESUPUESTO ESTIMADO DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA

8.1 Elementos constituyen los ingresos y egresos del fideicomiso.

Los elementos que constituyen los ingresos principales del fideicomiso son los flujos de efectivo que se desprenden del
derecho econdmico del PPA.

8.2 Aspectos contables y de registro en el balance del fideicomiso.

Los aspectos contables y de registro en el balance del fideicomiso seran los requeridos por la regulacion vigente establecida
por la SIMV de la Republica Dominicana. Acorde a lo establecido en el articulo 62 de la Norma de Fideicomisos la
contabilidad de los participantes en el Mercado de Valores debera llevarse con apego a los manuales de contabilidad y planes
de rubros que para cada tipo de institucion aprobara la SIMV, sujetandose a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las normas de caracter general que establezca la SIMV, en cumplimiento a las atribuciones que le
confiere la Ley y el Reglamento.

8.3 Presupuesto del Fideicomiso.
In :

El presente presupuesto incluye los ingresos y gastos estimados del Fideicomiso durante la vigencia del mismo asumiendo
sea constituido a lero de marzo del2021. Este incluye los gastos asociados a la operacion y mantenimiento de Parque Edlico
Seglin se contempla en el Acto Constitutivo y el Acuerdo de Responsabilidad operativa, los cuales fueron estimados
considerando la operacién histérica del mismo, la experiencia del Fideicomitente operando activos similares y los estandares
de industria para la operacién durante la vida (til de activos similares.

Si bien el presupuesto se considera representativo del desempefio esperado durante la vigencia del Fideicomiso, se podrian
esperar variaciones anuales dada la naturaleza del activo y su operacion.

[ e SUPERINTENDENGIA DEL )
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Ao financiero terminado a Diciembre (en US$ miles)

Ingresos por energfa contratada 20,123 24,915 25,331 25,825 26,184 26,621 27,066 27,144
Pagos por recaudacién a los reguladores (SIE y CNE) (241) (299) {304) (310) (314) (319) (325) (326)
Gasto de operacién y mantenimientos (3,439) (4,167) (4,209) (4,251) (4,293) (4,336) (4,379) (4,423)
Seguro (470) (820) (845) (870) (896) (923) (951) (979)

Gastos de operacién y mantenimiento del Parque Eélico (4,151) (5,286) (5,357) (5,430) (5,503) (5,578) (5,655) (5,728)
Servicios tecnicos y honorarios profesionales (442) (524) (519) (503) (487) (470) (453) (434)
Gastos regulatorios del Programa de Emisién (69) (72) (72) (72) (72) (72) (71) (71)

Gastos de administracién del Fideicomiso y Programa de Emisién (510) (597) (591) {575) (558) (541) (52a) {505)
Depreciacién y amortizacién (10,198) (12,238) (12,238) (12,238) (12,238) (12,238) (12,238) (12,238)

Beneficlo operativo 5,263 6,794 7,144 7,581 7,884 8,263 8,649 8,672
Intereses por deuda financiera (5,208) (6,076) (5,660) (5,243) (4,826) (4,410) (3,993) (3,576)
Ingresos por intereses sobre cuentas por cobrar comerciales 177 324 330 336 341 347 352 355

Utilidad antes de impuestos 232 1,042 1,814 2,674 3,399 4,200 5,008 5,450
ISR - - - - - - - -

Utilidad neta 232 1,042 1,814 2,674 3,399 4,200 5,008 5,450

(+) Depreciacién y Amortizacién 10,198 12,238 12,238 12,238 12,238 12,238 12,238 12,238
(+/-) A Capital de trabajo (10,117) (327) (330) (358) (311) (339) (342) (211)
(+/-) A Capital de deuda = (6,667) (6,667) (6,667) (6,667) (6,667) (6,667) (6,667)
Flu!o de efectivo del perfodo 314 6,286 7,056 7,887 8,660 9,433 10,238 10,811

Afio financiero terminado a Diciembre (en US$ miles) | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 |

Ingresos por energia contratada 27,070 27,070 27,070 27,144 27,070 27,070 27,070 17,582
Pagos por recaudacién a los reguladores (SIE y CNE) (325) (325) (325) {326) (325) (325) (325) (211)
Gasto de operacién y mantenimientos (4,467) (4,512) (4,557) (4,603) (4,649) (4,695) (4,742) (2,789)
Seguro {1,009) (1,039) (1,070) (1,202) (1,135) (1,169) (1,204) {717)

Gastos de operacién y mantenimiento del Parque Eélico (5,801) (5,876) (5,952) (6,031) (6,109) (6,189) (6,271) (3,717)
Servicios tecnicos y honorarios profesionales {414) (394) (373) {352) {330) (308) (285) (164)
Gastos regulatorios del Programa de Emisién (71) (71) (70) (70) (70) (70) (70) (69)

Gastos de administracién del Fideicomiso y Programa de Emisién (a85) (a64) {a43) (422) (a00) (378) (355) (233)
Depreciacién y amortizacion (12,238) (12,238) (12,238) (12,238) (12,238) (12,238) (12,238) (7,139)

Beneficio operativo 8,545 8,491 8,436 8,453 8,323 8,265 8,206 6,493
Intereses por deuda financiera (3,160) (2,743) (2,326) (1,910) (1,493) (1,076) (660) (208)
Ingresos por intereses sobre cuentas por cobrar comerciales 354 354 354 355 354 354 354 215

Utilidad antes de Impuestos 5,740 6,102 6,464 6,898 7,184 7,542 7,900 6,499
ISR - . - = - - - =

Utilidad neta 5,740 6,102 6,464 6,898 7,184 7,542 7,900 6,499

(+) Depreciacién y Amortizacién 12,238 12,238 12,238 12,238 12,238 12,238 12,238 7,139
(+/-) A Capital de trabajo (158) (184) (185) (212) (159) {186) (187) 13,606
(+/-) A Capital de deuda (6,667) (6,667) (6,667) (6,667) (6,667) (6,667) (6,667) (6,667)
Flujo de efectivo del periodo 11,154 11,489 11,850 12,258 12,596 12,928 13,285 20,577

El presupuesto asume que el Programa de Emision se coloca en su totalidad al momento de constitucién el Fideicomiso,
asume pagos de intereses semestrales o trimestrales y amortizacion del capital anua ir de julio dei 2022. Si bien dichos
supuestos sirven en la practica como ejemplo ilustrativo de la capacidad de repagd del ﬁﬁqiconmmmﬁ proyectados
asociados al Servicio de la Deuda podrian variar dependiendo del proceso de colocdcion gePfraamme de Emision, la tasa de
interés de los Valores, entre otros supuestos.

18 ABR 2073

8.4 Derechos sobre el Residual Periédico y Residual Final. Direccion de Oferta Piblica

La Fiduciaria debera realizar las distribuciones al(los) Beneficiario(s) del Fideicomiso del Residual Periédico (la Distribucién),
de conformidad con las reglas de distribucion que sean instruidas por la EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA,
S.A., en su calidad de Fideicomisario, mediante comunicacidn escrita o correo electronico al Gestor Fiduciario.

Existe una regla para el pago de la Distribuciéon donde se condiciona el pago de la Distribucién a cierta disponibilidad de
fondos suficientes para cubrir el Servicio de la Deuda y Gastos Periddicos.

Este mecanismo no constituye ni una reserva ni una garantia, sino méas bien es un mecanismo de pago que
favorece al pago del Servicio de Deuda con los Tenedores y los gastos periédicos del fideicomiso.
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La periodicidad del pago del Servicio de la Deuda del Programa de Emisiones, estara especificada en los distintos Avisos de
Colocacién de cada una de las Emisiones, asi como en los Prospectos de Emisién correspondientes. La Fiduciaria debera
realizar las distribuciones a los Beneficiarios del Fideicomiso del Residual Periédico (cada una de estas, una “Distribuciéon”),
de conformidad con las reglas de distribucidn que sean instruidas por EGE Haina S.A., en su calidad de Fideicomisario,
mediante comunicacién escrita o correo electrénico al Gestor Fiduciario.

Existe una regla para el pago de la Distribuciéon que queda expresada mediante el mecanismo establecido en el Articulo 7.2
del Acto Constitutivo donde se condiciona el pago del Residual Periédico a cierta disponibilidad de fondos suficientes para
cubrir el Servicio de la Deuda y Gastos Periddicos del Fideicomiso. Si todas las condiciones se cumplen, la periodicidad del
pago de residual serd mensual. El calculo del monto del Residual Periédico disponible para Distribucion al(los) Beneficiario(s)
se calculara en base al resultado de la formula establecida en el Articulo 7.2 del Acto Constitutivo y a continuacion:

El Residual Periddico disponible para Distribucion al(los) Beneficiario(s) sera calculado de la siguiente forma: el Residual
Periédico disponible para Distribucién sera igual a (=) la totalidad de los recursos liquidos disponibles en las Cuentas del
Fideicomiso menos (-) una suma igual a los pagos a realizar por concepto de Servicio de la Deuda durante los préximos seis
(6) meses, menos (-) una suma equivalente a la proyeccion de los Gastos Periddicos del Fideicomiso durante los préximos
dos (2) meses, menos (-) una suma igual a los pagos de intereses y capital correspondientes a los créditos o
endeudamientos tomados por el Fideicomiso (en todo caso de conformidad con la Politica de Endeudamiento) durante los
préximos (6) meses (T QT S on p

MERCADD Df VALDRES

El Residual Final sera el resultado neto disponible después de haber amortizado cu alesqﬁgn? %En%ogg los adreedores del
fideicomiso en la fecha de vencimiento de las emisiones colocadas. 78 ABR 2023

8.5 Gastos Periédicos del Fideicomiso

Direccion de Oferta Publica

>
Estos son los Unicos gastos que seran cubiertos por el Fideicomiso y su flujo de caja de efectivo. Se refiere a todos y cada
uno de los gastos, comisiones, cuotas, honorarios y demds erogaciones que se generen con motivo de, o que sean
necesarias para la administracion y mantenimiento del Fideicomiso o de los activos o derechos que conformen el Patrimonio
del Fideicomiso, asi como la administracion y operacion del Parque Edlico, incluyendo también,

1. Todos y cada uno de los gastos necesarios para mantener el registro y listado de los Valores de Fideicomiso en la
SIMV, CEVALDOM vy la BVRD, los honorarios del Representante de Tenedores, la Calificadora de Riesgo y la
Fiduciaria;

2. Los honorarios del Auditor Externo en relacién con los servicios prestados al Fideicomiso;

3. Gastos Regulatorios de la Emision por concepto de Regulacion y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado
de Valores, conforme a las tarifas aprobadas mediante la primera resolucién del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha once (11) de diciembre del afio dos mil dieciocho (2018) R-CNMV-2018-10-MV conforme la misma
pueda ser modificada, enmendada o sustituida en un futuro;

4. Los honorarios de los demas asesores, abogados y prestadores de otros servicios profesionales;

5. Todos los gastos derivados de la elaboracion de los reportes adicionales a los requeridos por la regulacion que deban
ser entregados conforme al presente Acto;

6. Cualquier impuesto, tasa, arbitrio o contribucion que la Fiduciaria o el Fideicomiso deba retener o de alguna otra
manera pagar de conformidad con las leyes aplicables, incluyendo, sin limitacién, aquellos pagaderos en relacién con
los pagos de honorarios antes sefialados, incluyendo el Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y
Servicios (ITBIS);

7. Los gastos para la ejecucién y cumplimiento del Acuerdo de Responsabilidad Operativa, incluyendo, sin limitacién, los
Gastos Operativos (conforme se define dicho término en el Articulo 6.1 del Acuerdo de Responsabilidad Operativa),
asi como los Gastos Regulatorios del Parque Edlico (conforme se hace mencién en la Matriz del Acuerdo de
Responsabilidad Operativa);

8. Los gastos, comisiones, cuotas, honorarios y demds erogaciones que se generen con motivo de la contratacion de las
pélizas de seguros de los bienes fideicomitidos y del Parque Edlico, asi como producto de las eventuales
reclamaciones bajo dichas polizas;
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9. Cualquier gasto adicional aprobado por la Asamblea de Tenedores, sujeto a la modificacion del Prospecto de Emision
conforme las disposiciones del inciso “c” del Articulo cuarenta (40) de la Norma de Fideicomisos (conforme se define
dicho término mas adelante);

10. Cualquier gasto incluido en el Presupuesto Anual (conforme se define dicho término mas adelante); y

11. Cualesquiera gastos adicionales derivados de la transferencia o cesién de derechos o activos futuros a favor del
Fideicomiso.

El total del Presupuesto de Gastos del Fideicomiso podra ir variando de tiempo en tiempo durante la vida del Fideicomiso y
su variacion requerira autorizacion de la Asamblea de Tenedores cuando el monto ejecutado acumulado desde el inicio del
Fideicomiso supere en un diez por ciento (10%) el total del valor presupuestado segin figura en el Presupuesto de Gastos
del Fideicomiso.

CAPITULO IX.- VIGENCIA, TERMINACION Y EXTINCION DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA

El fideicomiso no podra extinguirse mientras existan valores de oferta pablica emitidos a su cargo. No obstante lo anterior, el
Fideicomiso unicamente podra ser terminado una vez que todas las obligaciones pagaderas con fondos del Patrimonio del
Fideicomiso hayan sido pagadas en su totalidad; en el entendido, que en cualquier caso, el vencimiento del Fideicomiso no
podra ser inferior al vencimiento de todos los Valores emitidos por el Fideicomiso a través de la Fiduciaria.

9.1 Plazo de Vencimiento del Programa de Emisiones

Todas las emisiones generadas del programa de emisiones tendran una fecha de vencimiento maxima de 31 de julio del
2036. Esta fecha va de la mano con el plazo del contrato PPA del parque Edlico Larimar I siendo la fuente principal de
ingresos del Fideicomiso.

Una vez vencidas las Emisiones, el Fideicomiso podra seguir vigente hasta resolver cualquier situacion administrativa. Ante el
vencimiento de las Emisiones el Fideicomiso tendrd que ser removido del Registro del Mercado de Valores y podra
modificarse conforme a las instrucciones del Fideicomitente y el(los) Fideicomisario(s) para constituirse en un Fideicomiso de
Administracion.

9.2 Amortizacién del Capital del Programa de Emisiones

La amortizacién ordinaria ocurrird de manera anual. Periodo de gracia de amortizacién de dapita}hesta er:m;gmﬁpel

2022, APROBADO
Una amortizacion extraordinaria ocurrira si se produjera una redencién anticipada de los valores. 28 ABR 2023
9.3 Extincién del Fideicomiso Direccién de Oferta Publica )

La extincién del fideicomiso solo podra ser dada luego de la amortizacién de todas las obligaciones financieras con los
acreedores del mismo. La extincidn del fideicomiso podra ser en hasta 20 afios contados a partir de su constitucion.

9.4. Flujo de Caja Insuficiente

En el caso que el flujo de caja del Fideicomiso sea insuficiente para cubrir el pago del Servicio de la Deuda frente a los
Tenedores de Valores y tras incumplirse el pago de sus obligaciones con los Tenedores de Valores, la Fiduciaria convocara a
la Asamblea de Tenedores en los plazos fijados en la regulacién vigente, con el propdsito de presentar un plan de
normalizacién de la insuficiencia de flujo de caja dentro de los cuarenta y cinco (45) Dias Habiles tras la fecha de ocurrencia
del incumplimiento de pago (inclusive) para normalizar la situacion.

Si el plan presentado a la Asamblea de Tenedores fuese rechazado por las dos terceras partes de los Tenedores reunidos en
la Asamblea de Tenedores convocada para tales fines, o tras su aprobacion los plazos y condiciones estipulados para su
ejecucion se hubiesen incumplido, con la no objecién la SIMV y la aprobacion de la Asamblea de Tenedores se iniciara el
Procedimiento de Venta de Activos.

Si la liquidez se normaliza previo a llegarse a reunir la Asamblea de Tenedores, el pago vencido del Servicio de la Deuda se
realizara, se podra cancelar la convocatoria de la Asamblea de Tenedores y sera publicado como un Hecho Relevante.
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9.5 Liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso

Una vez celebrada la Asamblea de Tenedores para los fines de la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, la Fiduciaria
procedera a promover e iniciar el procedimiento de la venta de los activos segln instruida por la Asamblea de Tenedores
ante:

1. La ocurrencia del evento descrito en el Articulo 18.1 del presente y 7.3 del Acto Constitutivo; o

2. La recomendacién del Comité Técnico, cuando éste, en base a los resultados del informe de monitoreo del riesgo de
liquidez provisto por la Fiduciaria, prevea la imposibilidad del Fideicomiso de pagar el Servicio de la Deuda, los pagos
a los Acreedores Secundarios y los Gastos Periddicos. Lo anterior considerando lo establecido en la Ley de Mercado
de Valores en su Articulo ciento cuarenta y cinco (145), numerales cuatro (4) y seis (6).

El inicio del Procedimiento de Venta de Activos sera notificado por escrito a la SIMV, al Fideicomitente y al Representante de
Tenedores como un Hecho Relevante, de conformidad con las disposiciones del Acto Constitutivo y la normativa aplicable, en
el entendido de que la Venta de Activos conlleva la aprobacion de la Asamblea de Tenedores y la no objecién de la SIMV.

La finalidad del Procedimiento de Venta de Activos sera acorde aprobado en la Asamblea de Tenedores (en cuyo caso, €l
producto del Procedimiento de Venta de Activos debera ser distribuido de forma proporcional entre los Tenedores de Valores
en relacién a los montos de su inversién).

A requerimiento de la Fiduciaria, el Comité Técnico y la Fiduciaria deberan de comin acuerdo seleccionar al liquidador del
Fideicomiso, el cual podré ser la misma Fiduciaria o una tercera Persona (el “Liquidador”). El Liquidador podra ser designado
al inicio del Procedimiento de Venta de Activos o posteriormente, una vez ya se haya iniciado el mismo, mediante notificacion
de la Fiduciaria al Comité Técnico, con copia al Fideicomitente, al Representante de Tenedores y a la SIMV, para su
conocimiento, como Hecho Relevante.

STy surememommes e )
APROBADO
28 ABR 2023
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CAPITULO X.- ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO
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A continuacién, se muestran los estados financieros auditados del fideicomiso al 31 de diciembre del afio 2021 (conteniendo

sus notas), asi como los estados financieros interinos al 31 de diciembre de 2022.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL FIDEICOMISO.

Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores Larimar I No. 04 - FP

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Activos
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Intangibles

Propiedad, planta y equipos, neto
Total activos no corrientes
Total Activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Deuda financiera

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Deuda financiera
Total pasivos

Patrimonio
Patrimonio fideicomitido
Ganancias retenidas
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Nota

10

11

12

12

13

2021

974,375
4,828,664
287,280
6,090,319

93,540,101
84,486,908
178,027,009
184,117,328

1,497,627
1,333,330
2,830,957

18,666,670
21,497,627

162,500,440

119,261
162,619,701
184,117,328

( Sr{i\ SUPERINTENDE NE1A DEL )
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Fideicomiso de Oferta PUblica de Valores Larimar I No. 04 - FP

Estado de Resultado Integral

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2021 (Nota 2.1)
(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

Nota
Ingresos procedentes de contratos con clientes 14
Gastos operativos y generales 15
Depreciacién y amortizacion 9y 10
Deterioro de intangibles 10
Ganancia en operaciones

Ingresos financieros
Gastos financieros
Gastos financieros, neto

Ganancia neta y resultado integral

Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I No. 04 - FP

Estado de Flujo de Efectivo

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2021 (Nota 2.1)
(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

Nota
Flujos de efectivo de actividades de operaciéon
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto usado en las actividades
de operacién
Depreciacion y amortizacion 9y 10
Deterioro de intangibles 10

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por pagar
Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Fondos obtenidos de deuda 12
Reintegro de aportes 13
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

[ Sty _Seson |
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2021
4,828,546
(1,201,882)
(3,082,297)
(391,133)

153,234

3,021
(36,994)

(33,973)

119,261

2021

119,261

3,082,297
391,133

(4,828,664)
1,210,348

(25,625)

20,000,000
(19,000,000)

1,000,000

974,375

974,375
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Debajo se resaltan las notas a los estados financieros auditados mas relevantes:

1. Informacién Corporativa

El Fideicomiso de Oferta Pdblica de Valores Larimar I No. 04 - FP (“Fideicomiso Larimar 1" o “el Fideicomiso”) fue aprobado
por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (“SIMV *) mediante resolucién Unica de fecha 27
de abril de 2021, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVFOP 008 el 11 de mayo
de 2021 y registrado en la misma fecha en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana ("BVRD").

Las operaciones del Fideicomiso Larimar 1 iniciaron con efectividad el 1 de octubre de 20 2 1, mediante el aporte realizado
de forma irrevocable por la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. ("EGE Haina o el Fideicomitente”) del parque
edlico Larimar 1 y del Contrato de Compra Venta de Energia ("PPA” por sus siglas en inglés) con EDESUR Dominicana, S. A.
("EDE Sur™).

EGE Haina cede y transfiere al Fideicomiso Larimar 1: (a) los derechos econémicos de los que es titular en virtud del PPA, y
(b) los derechos econdmicos de los que es titular en virtud de la propiedad del parque edlico Larimar 1, como se establece
en el Articulo 3.1.1 del Acto Constitutivo.

(a) Los PPAs son acuerdos bilaterales realizados libremente entre las partes, uno que genera la electricidad con el propésito
de venderla y otro que desea adquirirla, para la compra y venta de energia, potencia y otros servicios complementarios de
electricidad. El mercado spot es el mercado de transacciones de compra y venta de electricidad de corto plazo no basado en
contratos a término cuyas transacciones econémicas se realizan al costo marginal de corto plazo de energia y al costo
marginal de potencia.

(b) Los derechos economicos de los que el Fideicomitente es titular en virtud de la propiedad consisten, de manera
enunciativa y no limitativa, en los créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes y futuras y accesorios que pudieran
generarse por concepto de ingresos generados por venta de los bienes muebles que conformar el parque edlico Larimar 1,
venta de la electricidad generada por el parque edlico Larimar 1 a cualquier cliente de este.

El Fiduciario del Fideicomiso Larimar 1 es Fiduciaria Popular, S. A. ("la Fiduciaria”), que tiene dentro de sus principales
funciones, llevar a cabo todos y cada uno de los actos necesarios para el funcionamiento efectivo del Fideicomiso Larimar 1,
y llevar la contabilidad y los registros contables del Fideicomiso Larimar 1.

Inversiones Popular, S. A. ("Inversiones Popular”)- puesto de bolsa - es la entidad que sirvié de agente de colocacién cuya
responsabilidad es asistir a la Fiduciaria en la colocacién de los valores del Fideicomiso, ofrecer la venta de los valores del
Fideicomiso a cualquier inversionista calificado y representar a la Fiduciaria ante la entidad custodio de los va lores del
Fideicomiso Larimar 1 y ante la BVRD.

El Fideicomiso Larimar 1 es el primer emisor en el pais de valores de renta fija de impacto medioambiental o “bonos verdes".
El programa de emision sera hasta por un monto total de USD 100 .0 millones que se colocara en el mercado de capitales
local a través del puesto de bolsa Inversiones Popular. Los valores tendran como vencimiento maximo el 31 de julio de 2036,
con amortizaciones anuales de capital a partir del afio 2022. Las condiciones de pago de intereses quedaran establecidas en
los avisos de colocacion de las emisiones.

Los USD 20 .0 millones del tramo inicial de este primer bono verde dominicano saliergn.al. me el
2021 con una tasa fija en ddlares de 5.15 %, distribuidos en dos millones de valores fid ctar%&)n _:_ . Cils
10 cada uno, siendo su vencimiento maximo el 31 de julio de 2036. APROE

El Fideicomiso Larimar 1 debera permanecer en pleno vigor y efecto hasta que sus finef an cume ida;.

de que el Fideicomiso Larimar 1 se dara por terminado cuando se haya completado el p: 'Efe%Tas'j obligaci emitidas en el
mercado de valores de la Repiblica Dominicana, haya reintegrado el total de patrimonio fideicomitido al Fideicomitente y
todas las obligaciones asumidas para la operacién del Fideicomiso Larimar 1 hayan cesado.

La Fiduciaria del Fideicomiso Larimar 1 tiene sus oficinas administrativas en el edificio Lincoln Mil57, ubicado en la Av.
Abraham Lincoln No. 1057, Santo Domingo, Reptiblica Dominicana.
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Los estados financieros fueron aprobados para su emision el 13 de mayo de 2022 por el Consejo de Administracion de la

Fiduciaria.

2. Base para la Preparacion de los Estados Financieros

2.1 Base de Presentacién

Los estados financieros del Fideicomiso Larimar 1 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés), y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de NIIF (“CINIIF"), y otros reportes y/o
divulgaciones requeridas por la SIMV como ente regulador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico e incluyen las operaciones y flujos de efectivo
desde el 1 de octubre de 2021, fecha de inicio de operaciones El ejercicio contable regular del Fideicomiso Larimar 1 es de
12 meses terminado el 31 de diciembre.

La moneda de presentacion de los estados financieros es el dolar estadounidense (USD). Los valores enteros no incluyen
decimales y han sido redondeados a la unidad mas cercana a un délar estadounidense (USD 1), excepto donde se indica lo
contrario.

4.6. Intangibles

Aportes iniciales activos fideicomitidos

Los derechos econdmicos cedidos por Fideicomitente segiun se describe en la Nota 1, y distintos del aporte inicial de
elementos de propiedad, planta y equipos, fueron reconocidos por el Fideicomiso como intangibles.

Los activos intangibles que mantiene el Fideicomiso Larimar 1 corresponden a derechos cedidos asociados a los contratos de
compra de energia, también llamados PPAs, y derechos econdmicos de los que el Fideicomitente es titular en virtud de la
propiedad. Estos activos fideicomitidos fueron reconocidos a su valor razonable al momento de la transferencia como se
describe en la Nota 10.

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo y son capitalizados sobre el monto
incurrido para adquirirlos o ponerlos en funcionamiento. El reconocimiento de los costos en el importe en libros finalizara
cuando el activo se encuentre en el lugar y las condiciones necesarias para operar de la forma prevista por el Fideicomiso
Larimar 1.

Medicién posterior al reconocimiento

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles son contabilizados a su costo menos la amortizacién
acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro, seglin corresponda La vida util de los activos
intangibles es evaluada y categorizada como finita. Los activos intangibles con vida (itil finita son amortizados bajo el método
de linea recta sobre las vidas (tiles estimadas de los activos. Los gastos por concepto de amortizacién de activos intangibles
son reconocidos en los resultados del periodo en que se incurren.

Vidas utiles
La vida Gtil de los intangibles al 31 de diciembre de 2021 se mantiene por un periodo de vigencia de aproximadamente 15
aiios hasta el 31 de julio de 2036.

El deterioro, la vida Util estimada y los métodos de amortizacién de los activos en esta categoria son revisados anualmente
por el Fidecomiso Larimar 1, o cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser

i § i . - ey WM
recuperables y son ajustados prospectivamente cuando resulte pertinente — ST spcHEENEAT

APROBADO
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4.10. Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

El Fideicomiso Larimar 1 clasifica principalmente como ingresos procedentes de contratos con clientes aquellos relacionados
con:

Ingresos por contratos directos
Los ingresos por venta de energia provienen de un contrato PPA. Los ingresos del periodo se reconocen estimando la energia

generada y suministrada de forma mensual. El PPA elimina la exposicién al mercado spot que pudieran tener los ingresos del
p arque edlico Larimar 1, debido a que establece la obligacién de EDE Sur de adquirir el 100% de la generacién de éste. La
tarifa de contrato estd denominada en ddlares, con un reajuste anual hasta alcanzar una tarifa maxima y tiene una duracion
de 20 aiios a contar de la fecha de inicio de suministro, en 2016.

El contrato no confiere a EDE Sur derechos s obre la operacion, mantenimiento o uso de los activos asociados al parque
edlico, por lo que e | Fideicomiso Larimar 1 reconoce ingresos procedentes de contratos con clientes bajo los términos y
condiciones establecidos en la NIIF 15 Ingresos de Actividad es Procedentes de Contratos con Clientes.

4.11. Ingresos Financieros
Esta categoria incluye intereses de instrumentos financieros (en su mayoria relacionados a las cuentas por cobrar
comerciales) en el estado de situacién financiera.

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion del tiempo transcurrido, calculados
sobre los saldos mensuales del principal aplicando la tasa de interés correspondiente a cada instrumento.

7. Cuentas por Cobrar Comerciales
Al 31 de diciembre de 2021 el total de las cuentas por cobrar comerciales por USD 4.8 millones corresponde al balance
pendiente de pago de ED E Sur por las ventas de energia de acuerdo con el PPA descrito en la Nota 4.10

El detalle del vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

Afo No vencidas 1-30 dias Total
2021 3,484,124 1,344,540 4,828,664
9. Propiedad, Planta y E quipo s, Neto
Activos de
Terrenos Edificios generacion Otros Total
Costo de adquisicion
Adiciones — aporte inicial? 471,560 6,278,094 79,120,356 76,346 85,946,356
31 de diciembre de 2021 471,560 6,278,094 79,120,356 76,346 85,946,356
Depreciacidon acumulada
Depreciacion del periodo - (107,040) (1,349,806) (2,602) (1,459,448)
31 de diciembre de 2021 - (107,040) (1,349,806) (2,602) (1,459,448)
Valor neto en libros
31 de diciembre de 2021 471,560 6,171,054 77,770,550 73,744 84,486,908
[ St )
APROBADO
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10. Intangibles

Derechos

Costo de adquisicion

Adiciones — aporte inicial® 95,554,083

Deterioro* (391,133)
31 de diciembre de 2021 95,162,950
Amortizacion acumulada

Amortizacion del periodo (1,622,849)
31 de diciembre de 2021 (1,622,849)
Valor neto en libros
31 de diciembre de 2021 93,540,101

Los principales supuestos no observables utilizados en la determinacion del valor razonable del aporte inicial y la
pérdida por deterioro al 31 de diciembre de 2021 se detallan a continuacion:

Supuesto no observable Aporte inicial 2021
Factor de capacidad 45.24 % 44.76 %
Tasa de descuento 7.15% 7.95%

2 E| aporte inicial de los activos fideicomitidos esta registrada al valor histérico neto al 1 de octubre de 2021 de los activos
cedidos, segun los registros financieros del Fideicomitente.

3 El aporte inicial fue reconocido al valor razonable de los derechos econdmicos cedidos usando una metodologia de ingresos
mediante flujos de efectivo descontados. La valoracién fue realizada por la firma Deloitte RD, S.L.R. ("Deloitte™) al 31 de
marzo de 2021 y ajustada sobre base lineal al 1 de octubre de 2021, fecha de inicio de operaciones del Fideicomiso Larimar
1,

4 Pérdida por deterioro reconocida en base a la medicién del valor razonable de los derechos econémicos cedidos usando una
metodologia de ingresos mediante flujos de efectivo descontados. La valoracion fue realizada por Deloitte al 31 de diciembre
de 2021 dado que el valor razonable fue identificado como valor en uso, la diferencia de la valuacion y el valor en libros fue
reconocido como ajuste por deterioro en el renglén de otros gastos en el estado del resultado integral que se acompaiia.

11. Cuentas por Pagar

Nota 2021
Cuentas por pagar a relacionadas 8 930,218
Cuentas por pagar proveedores (a) 469,830
Comisidn por pagar a Fiduciaria (b) 65,182
Retenciones y acumulaciones por pagar 32,397
1,497,627

(a) Corresponde a provisiones y facturas de proveedores recurrentes del parque eélico Larimar 1 para su
mantenimiento y produccién de energia.

(b) Corresponde a provision por honorarios a titulo de comision fiduciaria pagados a la Fiduciaria por concepto
de contraprestacion por sus servicios de administracién, equivalentes a 0.40 % de la diferencia entre activos

y pasivos del Fideicomiso. Esta contraprestacion seria facturada ideicomiso_y liguidada de manera
mensual por mes vencido. SIMU S anes
APROBADO
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12. Deuda Financiera

2021
Deuda financiera corriente
Bonos locales (a) 1,333,330
Deuda financiera no corriente
Bonos locales 18,666,670
20,000,000

(a) Dada la naturaleza del Fideicomiso Larimar 1, la amortizacién de la deuda seréd mediante repago anual del
capital durante el plazo del Fideicomiso. Las amortizaciones anuales seran los dias 31 de julio de cada afio,
comenzando el 31 de julio de 2022. Anualmente se retira el 6.667 % de los valores colocados, por tanto, a
cada inversionista se le pagara todo balance adeudado a la fecha con relacién a los intereses generados.

13. Patrimonio

Patrimonio fideicomitido

El 8 de septiembre de 2021 se firmd un contrato entre la Fiduciaria y el Fideicomitente, mediante el cual el Fideicomitente
transfirié activos y el derecho de propiedad sobre los mismos al Fideicomiso por valor de USD 181 .5 millones

Al 31 de diciembre de 2021, el total de patrimonio que compone el Fideicomiso Larimar 1 estd compuesto por la cesion de
los derechos econémicos de los que es titular en virtud de la propiedad; consiste de manera enunciativa y no limitativa en los
créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes y futuras y accesorios que pudieran generarse por concepto de ingresos
generados por venta de los bienes muebles que conformar el parque edlico Larimar 1, venta de la electricidad generada por
el parque edlico Larimar 1 a cualquier cliente del mismo . Un detalle se presenta a continuacion:

2021
Aportes recibidos del Fideicomitente 181,500,440
Reintegro de aportes (a) (19,000,000}
162,500,440

(a) Segun lo establecido en el Capitulo 2.6 del Prospecto de Emision de Valores, el 95.0 % de los fondos obtenidos
con la colocacién de los valores de Fideicomiso seran devueltos al Fideicomitente como parte de la
restitucién del capital aportado al Fideicomiso para consecuentemente ser utilizados en el refinanciamiento
de proyectos verdes. Los activos aportados a un fideicomiso se registran como patrimonio de acuerdo con
lo establecido en la Ley 189-11. Adicionalmente, la Ley 249-17 establece que los fideicomisos de oferta
publica realizan las emisiones sobre el patrimonio aportado. Por otro lado, el reintegro de aportes se
reconoce sobre la proporcidn colocada en la emisidn y no existe una obligacion incondicional de devolucion
de acuerdo con lo establecido en el prospecto aprobado por la SIMV

14. Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes
El Fideicomiso reconoce ingresos provenientes de contrato directos con EDE Sur por USD 4.8 millones (Nota 4.10). Los
ingresos se reconocen a través del tiempo y corresponden a la venta de energia bajo este contrato.

r Sf{_[ i SUPERINTENDENCIA DEL
AL MERCADO DE VALORES
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15. Gastos Operativos y Generales

Nota 2021

Gastos de mantenimiento 467,616
Honorarios responsabilidad operativa 8 354,000
Seguros 203,648
Servicios profesionales y otros 39,740
Gastos comisiones (a) 65,182
Cuotas a Superintendencia de Electricidad y OCSENI® 51,499
Gastos de seguridad . 20,197

1,201,882

a) |Corresponde a honorarios a titulo de comisidn fiduciaria pagados a la Fiduciaria, como contraprestacién por
sus servicios de administracion. Estas comisiones son equivalentes a 0.40 % (USD 65,182) del patrimonio
neto del Fideicomiso Larimar 1 segun lo establecido en el Acto Constitutivo del Fideicomiso del 8 de
septiembre de 2021.

5> Contribuciéon a entidades regulatorias del sector eléctrico dominicano segun requisitos de la Ley 125 01 General de
Electricidad, la Ley 57 07 Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y sus Regimenes Especiales, y sus
Reglamentos.

20. Gestion de Riesgos Financieros
Las actividades del Fideicomiso lo exponen a diversos tipos de riesgos que estan asociados con los instrumentos financieros y
los mercados en los que invierte:

» Riesgo de crédito

« Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado

E! programa de administracién del riesgo del Fideicomiso se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fideicomiso.

Respecto a la gestion del riesgo operacional se ha adoptado un sistema de administracion de este riesgo que estd compuesto
por politicas, metodologias y herramientas que permiten la identificacién, medicion, monitoreo y mitigacion de los riesgos
operacionales a los que se encuentran expuestos la totalidad de procesos del Fideicomiso.

A continuacion, se presentan los riesgos a los cuales esta expuesto el Fideicomiso

20.1. Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financiera del Fideicomiso si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente del efectivo y las cuentas por cobrar
comerciales.

Calificacién crediticia de los activos financieros.
La calificacién crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia
de la calificacion de crédito de los emisores, seglin se muestra a continuacion:
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2021
Efectivo
Calificacion crediticia local — Fitch AA+ 974,375
[ St ammmensae)
Cuentas por cobrar comerciales APROBADO
Sin calificacién crediticia y en cumplimiento 78 ABR 2023 4,828,664
5,803,039
Direccion de Oferta Publica

* —cia!

El Fideicomiso realizd al cierre de 2021 un analisis de deterioro de los saldos de cuentas por cobrar comerciales usando la
matriz de provision que mide las pérdidas crediticias esperadas de la cartera y evalla otras condiciones objetivas de
deterioro. El Fideicomiso es tima que el riesgo crediticio respecto de las cuentas por cobrar comerciales e s bajo dado que las
mismas estan dentro de lo s parametros de cumplimiento establecido en el modelo de negocio asignado a este tipo de
instrumento financiero, por lo que al 31 de diciembre de 2021 no fue reconocido gasto por pérdidas crediticias.

20.2. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que el Fideicomiso no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su vencimiento. La
politica del Fideicomiso para la administracion del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, mantener suficiente
liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales como
de crisis econémica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion del
Fiduciaria.

El Fideicomiso monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno del efectivo en las inversiones.
Generalmente el Fideicomiso mantiene suficientes fondos liquidos para cumplir con los gastos operacionales esperados por
un periodo de 30 dias; esto excluye el impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles
razonablemente tales como desastres naturales para los cuales posee pdlizas de seguros adecuadas con coberturas de
pérdidas de propiedad e interrupcién de negocio, entre otras

Compromisos futuros asociados a instrumentos financieros pasivos

La tabla muestra los compromisos financieros del Fidecomiso Larimar 1 en base a los flujos de efectivo contractuales no
descontados y agrupados seguin su vencimiento contractual remanente:

Saldos 2021 <1 afio > 1 afio Total
Cuentas por pagar 1,497,627 - 1,497,627
Deuda financiera 1,333,330 18,666,670 20,000,000
Intereses por deuda financiera 1,009,682 6,812,298 7,821,980
3,840,639 25,478,968 29,319,607

20.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de monedas
extranjeras y tasas de interés que pueden afectar los resultados del Fideicomiso o el valor de los instrumentos financieros
que esta posea.

Exposicién al riesgo de tasa de cambio
El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de tasa de cambio debido que algunas de las transacciones son realizadas en una

moneda diferente a su moneda funcional. Sin embargo, la exposicién del Fideicomiso al riesgo cambiario es inmaterial debido
a que no mantiene por periodos prolongados activos ni pasivos monetarios en moneda diferente a la funcional.
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Exposicién al riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso no esta expuesto al riesgo de tasa de interés debido a que no mantiene activos ni pasivos con exposicién a

cambios de tasa de interés.

21. Otros Hechos Relevantes

21.1. Evaluacién Impacto del COVID-19

La Organizacion Mundial de la Salud declar6 el 11 de marzo de 2020 la enfermedad coronavirus “COVID 19” como pandemia.
La pandemia no ha afectado la operacién y administracién de los activos fideicomitidos.

Bajo el acuerdo de responsabilidad operativa firmado con el Fideicomiso y la Fiduciaria, EGE Haina mantiene activo su plan
de respuesta a crisis. Anterior al aporte de los activos fideicomitidos, EGE Haina puso en marcha medidas disefiadas para
salvaguardar el personal y garantizar la continuidad de las operaciones, incluyendo el resguardo financiero, comercial, legal y
de abastecimiento del parque edlico Larimar 1. Estas medidas continian en efecto posterior al inicio de operaciones del
Fideicomiso.

La Fiduciaria Popular como fiduciario del Fideicomiso tomé medidas importantes para contrarrestar la propagacion del virus
COVID 19 y garantizar la continuidad de las actividades administrativas y de soporte operativo. Durante la pandemia, una
porcién importante de empleados pasé a trabajar de forma no presencial, se establecieron restricciones con relacién a las
reuniones presenciales de comités, reuniones con clientes y visitas de proveedores; y se modificaron procesos claves que
implicaban contacto, los cuales pasaron a ser digitales y virtuales.

Bajo el escenario de incertidumbre no se han materializado riesgos significativos relacionados con el COVID-19 que impacten
la situacion financiera, el resultado integral, los cambios en el patrimonio o los flujos de efectivos del Fideicomiso Larimar 1

22. Eventos Subsecuentes

La Fiduciaria ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 12 de mayo de 2022, fecha de emision de estos estados
financieros; y no existen hechos posteriores significativos que afecten al Fideicomiso Larimar 1 y que requieran revelacion,
excepto aquellos indicados a continuacion:

22.2. Conflicto Ucrania Rusia

Ante el conflicto armado iniciado el 24 de febrero de 2022 entre Ucrania y Rusia, y €l impacto que han tenido las crecientes
sanciones internacionales sobre la economia rusa, la Fiduciaria se encuentra monitoreando de cerca este evento geopolitico
para ejecutar medidas mitigantes sobre impactos medibles que resulten de este y que puedan afectar el patrimonio
fideicomitido.

Debido a lo reciente del conflicto y por considerarse un evento en proceso, no hemos evidenciado elementos que permitan
determinar si a la fecha de estos estados financieros existe un posible impacto econdémico en el Fideicomiso Larimar 1 que
afecte su condicion de negocio en marcha o que afecte los juicios y estimaciones descritos en la Nota 6.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS DEL FIDEICOMISO.

Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I No. 04 - FP

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de marzo 2023 y 31 de diciembre 2022

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

Activos
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado y otros activos corrientes
Total activo circulante

Activos Intangibles
Propiedad,planta y equipo
Amortizacién intangible
Depreciacién acumulada
Total de Activos

Pasives y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo circulante:

Cuentas por pagar relacionada
Cuentas por pagar proveedores
Comision por pagar fiduciaria

Otros pasivos

Emision de bonos corporativos
Provisién Intereses bonos corporativos
Total pasivo circulante

Pasivo no circulante:

Emisién de bonos corporativos no corriente
Dep6sitos recibidos de clientes

Total pasivo no circulante

Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas

Aportaciones de los fideicomitentes

Ganancia Retenida

Resultados del Periodo

Total patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

[ Siwv
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MARZO 2023 DICIEMBRE 2022
17,490,567 2,990,567
4,453,618 4,965,600
4,453,618 4,965,600
89,129 300,605
22,033,313 8,256,772.21
91,460,103 92,388,042
85,946,356 85,946,356
(9,565,097) (8,034,466)
(8,756,688) (7,297,240)
181,117,988 171,259,464
359,612 400,672
161,393 172,725
34,529 30,641
58,004 508,957
14,714,290 4,714,290
805,272 909,175
16,133,100 6,736,460
61,285,510 61,285,510
61,285,510 61,285,510
77,418,610 68,021,970
101,573,143 101,573,143
736,391 119,261
1,389,843 1,545,091
103,699,378 103,237,494
- 181,117,988 171,259,464
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Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I No. 04 - FP
Estado de Resultados

Por el periodo terminado al 31 de marzo 2023 y 31 de diciembre 2022

(valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Ingresos

Venta de energia por contratos directos
Otros Ingresos

Otros Ingresos Extraordinario

Gastos de operaciones

Gastos comisiones

Gastos por honorarios

Costo management fee

Gastos operacionales

Gasto por amortizacion del intangible
Gasto de depreciacién

Total de gastos operacionales

Ganancia operativa

Gastos financieros, neto

Intereses pagados

Gastos bancarios

Pérdida en cambio en moneda extranjera

Ingresos financieros, neto

Intereses ganados

Intereses emision bonos corporativos
Intereses por facturacion

Ganancia en cambio en moneda extranjera

Ganancia antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Corriente

Crédito fiscal por pérdidas trasladables
Diferido

Afios Anteriores

Ganancia neta

Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I No. 04 - FP
Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de marzo 2023 y 31 de diciembre 2022

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)
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6,462,141 24,630,492
6,462,141 24,630,492

110,877 424,901
302,123 1,331,128
354,000 1,416,000
484,745 1,962,143
1,530,610 9,186,525
1,459,448 5,837,792
4,241,803 20,158,489
2,220,337 4,472,003
842,009 2,898,775
1,942 63,955

433 14,429
844,384 2,977,159
11,615 7,166
2,274 26,530

- 16,550
13,889 50,247
1,389,843 1,545,091
1,389,843 1,545,091
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Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Recibido de clientes y relacionadas
Pagos realizados a proveedores, relacionadas y otros
Efectivo generado por operaciones

Intereses ganados

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo usados en las actividades de inversion
Inversiones Adquiridas

Inversiones Canceladas

Aporte Patrimonio Fideicomitido (Inmueble)

Producto de la venta de propiedad, mobiliario y equipos de seguridad
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo provisto por las actividades de financiamiento
Fondos retenidos de deuda

Reintegro de aporte

Pago de dividendos

Pago de deuda

Aporte Patrimonio Fideicomitido

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efecto de variacion en tipos de cambio en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio
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MARZO 2023 DICIEMBRE 2022
6,998,670 24,510,106
(1,534,182) (6,488,002)
5,464,487 18,022,104

198,392 12,700
(950,411) (1,063,377)
4,712,468 16,971,427
(8,300,000) -
3,500,000 -
(4,800,000) -
10,000,000 50,018,174
] (1,887,599)
; (4,478.271)
- (4,482,186)
- (54,124,559)
10,000,000 (14,954,440)
9,912,468 2,016,987
(212,468) (795)
2,990,567 974,375
12,690,567 2,990,567
[ Sfin- TR
APROBADO
18 ABR 2023
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ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS AL 31 DE MARZO DE 2023 Y 31 DE

DICIEMBRE 2022.

Estado de Situacion Financiera.

Al 31 de marzo de 2023, el principal activo del Fideicomiso son los activos intangibles (netos de amortizacion), los cuales
representan el 45% del total de activos a dicha fecha. Los activos intangibles corresponden a derechos cedidos asociados a
los contratos de compra de energia, también llamados PPAs, y derechos econémicos de los que el Fideicomitente es titular
en virtud de la propiedad.

El segundo renglén medido como porcentaje del total de activos, lo compone la propiedad, planta y equipo (neto de
depreciacién), representando un 43%.

En cuanto a los pasivos, la principal deuda del Fideicomiso esta representada por los valores de oferta publica descritos en el
presente Prospecto Simplificado, inscrito en el Registro del Mercado de Valores (“el Registro”) bajo el No. de Registro
SIVFOP-008, siendo el 98% del total de pasivos (incluyendo porcidn corriente).

Con respecto al Patrimonio, las aportaciones de los fideicomitentes representan el 98% del total del patrimonio, por un
monto de US$101,573,143

En cuanto a la comparacién del periodo marzo 2023 con el periodo al 31 de diciembre 2022, el efectivo y equivalentes de
efectivo aumentd en un 485% pasando de US$2,990,567 a US$17,490,567; mientras que las cuentas por cobrar cliente
disminuyeron en un 10% de un total de US$4,965,600 a US$4,453,618 mejorando asi el cobro.

El monto de los valores emitidos y registrados como Emisién de Bonos Corporativos, aumenté de US$65,999,800 a
US$75,999,800 (incluyendo la porcién corriente) representando un aumento de 15%.

Estado de Resultados.

El estado de resultados al 31 de marzo de 2023, presenta ingresos por venta de energia por contratos directos por
US$6,462,141 siendo las mismas la fuente de ingresos del Fideicomiso. Para el periodo culminado al 31 de diciembre de
2022, los ingresos por venta de energia alcanzaron los RD$24,630,492

Debido a su naturaleza, los gastos por amortizacion de intangibles y el gasto de depreciacién, son los componentes
principales del total de gastos operacionales del Fideicomiso, siendo el 36% y 34% del mismo al corte de marzo 2023. El
total de gastos operaciones al 31 de maro de 2023 es por un.monto de US$4,241,803 Al 31 de diciembre de 2022 este total
de gastos operacionales alcanzé un monto de US$20,158,489

Por otro lado, los intereses pagados a los inversionistas sumaron US$842,009 durante el periodo en cuestién, representando
el 99.7% del total de gastos financieros.

Estado de Flujos de Efectivo.
El principal flujo de entrada de efectivo estuvo representado por los fondos retenidos de deuda por un monto de

US$10,000,000; mientras que el principal flujo de salida lo compone las inversiones adquiridas por un monto de
US$8,300,000.

Al comprar el periodo al 31 de marzo de 2023 con el periodo al 31 de diciembre de 2022, el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion disminuyd en un 72%; el efectivo neto usado por las actividades de inversién aument6é de US$0.00
en diciembre 2022 a US$4,800,000 en marzo 2023. En cuanto al efectivo neto usado por las actividades de financiamiento,
el mismo paso de US$-14,954,440 para diciembre 2022 a US$10,000,000 al 31 de mafzo ﬁlﬁ.}\ SUPERINTENDENCIA DEL )
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ANEXOS AL PROSPECTO
Anexo 1 Declaraciones Juradas de la Fiduciaria y del fideicomitente.
Anexo 2 Informe de Verificacién Externa de los Valores Verdes
Anexo 3 Informe de Certificacion del CBI
Anexo 4 Marco Verde de los Valores
Anexo 5 Informes de calificacién de riesgo de la fiduciaria y el fideicomiso
Anexo 6 Estados financieros auditados del fideicomiso al 31 de diciembre del 2021
Anexo 7 Estados financieros interinos al 31 de diciembre 2022
Anexo 8

Estados financieros interinos al 31 de marzo del 2023
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